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Niniejszy dokument stanowi Dokument Informacyjny spotki akcyjnej SZAR w Czestochowie

i jest przygotowany zgodnie 7 wymogami Zalgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu.

Dane Emitenta

Firma: SZAR Spétka Akcyjna
Kraj siedziby:  Polska

Siedziba: Czestochowa

Adres: ul. Putaskiego 25

Kod pocztowy: 42-200
Wojewddztwo:  Slaskie

Telefon: 034 324-97-24, 365-17-95
Fax: 034 365-16-19

E-mail: szar@szar.pl

WWW: www.szar.pl

Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: Dom Inwestycyjny TAURUS Sp. z o.0.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Czestochowa

Adres: Dabrowskiego 7

Kod pocztowy:  42-217
Wojewodztwo:  Slaskie

Tel./Fax: 034 371 11 65
E-mail: kancelaria@dom-taurus.pl
WWW: www.dom-taurus.pl
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Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Niniejszy Dokument Informacyjny stanowi podstawe do wprowadzenia do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu:

- 20.000.000 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 10.000.000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zi kazda,

Akcje SZAR S.A. wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu stanowia 42,86 %

wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji. taczna warto§¢ nominalna akcji
wprowadzonych do ASO wynosi 3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych).

Przebieg oferty niepublicznej

Rodzaj oferty Subskrypcja prywatna
Termin przeprowadzenia oferty Od 27/08/2009 do 20/10/2009
Rodzaj akcji Akcje zwykle na okaziciela
Seria akcji C

Liczba akcji serii C 10 000 000

Cena emisyjna akcji serii C 0,10 zt

Liczba podmiotow ktore nabyly akcje serii C |1

Catkowity koszt przygotowania i 80.000,00 pIn
przeprowadzenia oferty niepublicznej
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Rozdzial 1 Czynniki ryzyka

Inwestor przed podjgciem ostatecznej decyzji o zaangazowaniu kapitatu, powinien doktadnie
rozwazy¢ czynniki ryzyka dotyczace zarowno dziatalno$ci Emitenta jak i rynku, na ktéorym on
funkcjonuje. Ze wzgledu na duzg ztozono$¢ i zmiennos¢ warunkow, w jakich dziata Emitent nie
jest mozliwe wymienienie wszystkich niekorzystnych potencjalnych zdarzen. Przedstawione
ponizej zagrozenia nie stanowig zamknietej listy, sa to jedynie najwazniejsze czynniki, ktore

moga wplyna¢ na kondycj¢ Spolki oraz na jej pozycj¢ rynkowa.
1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta.

1.1.1. Ryzyko wynikajace ze wzrostu kosztow dzialalnosci.

Utrzymujacy si¢ w latach 2007-2008 wysoki poziom cen materiatow, energii oraz paliw wplynat
ujemnie na rentowno$¢ Emitenta. Gwattowny wzrost kosztow utrzymania zmusit w tym okresie
firm¢ do podwyzszenia cen wlasnych produktow, jak réwniez do rezygnacji z wyzszej marzy
sprzedazy. Nieuniknionym stal si¢ takze wzrost wynagrodzen pracownikdéw, co réwniez
wptyneto negatywnie na wyniki firmy. Sytuacja w roku 2009 w zakresie inflacji prezentuje si¢
bardziej optymistyczne. Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych rosng juz w wolniejszym
tempie. W opinii ekspertow presja ptacowa tak silnie odczuwana w latach 2007-2008 nie jest juz
tak silna. Niepokdj nadal jednak budzi bardzo wysoki wzrost cen energii elektrycznej 1 cieplne;.
Spotka pomimo optymistycznych prognoz dotyczacych wolniejszej dynamiki wzrostu kosztéw

w kolejnych latach na biezgco monitoruje ich wielko$¢.

1.1.2. Ryzyko niepowodzenia dlugoterminowej strategii rozwoju.

Na dziatalno$§¢ Emitenta ma wplyw wiele trudnych do przewidzenia czynnikéw zewngtrznych
(wzrost konkurencji, koniunktura gospodarcza, otoczenie prawne, zmiany polityczne).
Nieprawidlowa lub zbyt pdZna reakcja na zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym Emitenta
moze znacznie spowolni¢ a nawet uniemozliwi¢ realizacje celow strategicznych. Przyjeta przez
Emitenta strategia rozwoju moze, zatem ulega¢ pewnym okresowym korektom, w celu
dostosowania jej do biezacej sytuacji rynkowej. Emitent nie tylko wykorzystuje szanse
pojawiajace si¢ w otoczeniu, ale przede wszystkim stara si¢ minimalizowac negatywny wptyw

czynnikoéw, ktore mogg utrudni¢ realizacje zaplanowanych przedsigwziec.
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1.1.3. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow.

Sukces firmy tworza ludzie, to dzieki ich zaangazowaniu, doswiadczeniu oraz kwalifikacjom
zalezy dalszy rozwdj Spotki. Utrata kluczowych pracownikéw 1 jednoczes$nie trudnosci
z pozyskaniem nowej kadry, jest jednym z podstawowych zagrozen, na jakie narazony jest
Emitent. W ostatnim okresie, w zwigzku z poglebiajacym si¢ kryzysem na rynkach swiatowych,
mozna zaobserwowac na polskim rynku pracy odwrocenie wielu trendow. Presja ptacowa oraz
gotowo$¢ do zmiany miejsca pracy nie sg obecnie tak silne, jak miato to miejsce w roku 2008.
Wazrost bezrobocia szczegolnie w krajach Europy Zachodniej sprawil, iz wyjazdy poza granice
kraju w celach zarobkowych staty si¢ mniej atrakcyjne. Emitent pomimo istotnych zmian na
rynku pracy stara si¢ zapewni¢, zwlaszcza swoim kluczowym pracownikom, korzystne warunki
ptacowe oraz atrakcyjne pakiety socjalne. Utrata wykwalifikowanych specjalistow mogtaby
narazi¢ firm¢ na szereg utrudnien, ktére w konsekwencji pogorszytlyby kondycje finansowa

spoiki.

1.1.4. Ryzyko utraty pltynnosci.

Zdolno$¢ firmy do wywigzywania si¢ z biezacych zobowigzan jest istotnym kryterium oceny
kondycji finansowe] kazdego przedsigbiorstwa. Krotkookresowe problemy z plynnoscig nie
Swiadczg wprawdzie o bankructwie, lecz w perspektywie dlugookresowej moga stanowi¢ istotne
zagrozenie zwigzane z wyptacalnoscig. Istotny wptyw na plynnos$¢ finansowa ma terminowy
sptyw naleznosci oraz koszty finansowe zwigzane z pozyskaniem obcych zrddet finansowania.
Obecnie firma na biezaco wywiazuje si¢ ze swoich zobowigzan. Majac jednak na uwadze
zagrozenie wynikajace z opdznien sptywu naleznosci, Spotka wykorzystuje takie narzedzia jak:

factoring oraz wewnetrzny system monitoringu naleznosci.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z mozliwoS$cig wystapienia zaklécen w ciaglosci produkcji.

Podobnie jak kazdy podmiot gospodarczy, Spotka SZAR narazona jest na zdarzenia
o charakterze losowym, ktére mogg zakloci¢ biezaca prace przedsigbiorstwa. Nagle awarie
maszyn 1 urzadzen moga spowodowac nieplanowane przestoje w produkcji 1 tym samym
przyczyni¢ si¢ do ponoszenia dodatkowych kosztéw. Zaistnienie tego typu zdarzen moze
negatywnie wplyna¢ na kondycj¢ finansowa Emitenta. W zwigzku z istnieniem tego typu
ryzyka, Spotka przeprowadza systematyczne przeglady techniczne a takze, zabezpiecza si¢

poprzez regularne zawieranie umow ubezpieczeniowych 1 korzystanie z ustug brokera
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ubezpieczeniowego.

1.1.6. Ryzyko kredytowe.

Obecnie Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania kredytowe. Na koniec III kwartatu
2009r. taczna kwota zaciaggnigtych kredytow wynosita 4.847 tys. zt. W zwiazku z utrzymujaca
si¢ niepewnos$cig na $wiatowych rynkach finansowych, istnieje realne zagrozenie zwigzane
z utrudnieniami w pozyskaniu nowych kredytow. Spotka gotowa jest zwickszy¢ skale
wykorzystania wlasnych $§rodkéw do finansowania dziatalno$ci biezacej jak i1 inwestycji. Firma
liczy si¢ takze z grozba wzrostu prowizji i oprocentowania dtugu, mimo to nie przewiduje

zaklocen w zwigzku z jego sptata.

1.1.7. Ryzyko wynikajace z powiazan rodzinnych akcjonariuszy Spoélki.
Spotka SZAR to firma rodzinna. Przed podwyzszeniem kapitalu zaktadowego 98,33 % akcji
Emitenta nalezato do rodziny Rurarz — zatozycieli firmy. Aktualny stan posiadania akcji

poszczegolnych przedstawicieli rodziny Rurarz obrazuje ponizsza tabela.

Seria osiggzﬁ ch Udzial % [{)}l Z\i/f/l l
Lp. | Imie¢ i nazwisko (firma) akcji Hos¢ akeji Kapital pglos()w Ka w glo(;ach
WZA kapitale na WZA
1|Szymon Rurarz A 10.000.000 1.000.000 20.000.000 14,29 18,18
B 4.750.000 475.000 4.750.000 6,78 4,32
2| Andrzej Rurarz A 13 250 000 1325 000 26.500.000 18,93 24,09
B 6.250.000 625.000 6.250.000 8,93 5,68
3|Beata Rurarz-Grocholska | A 10.000.000 1.000.000 20.000.000 14,29 18,18
B 4.750.000 475.000 4.750.000 6,78 4,32
4|Piotr Rurarz A 6.750.000 675.000 13.500.000 9,64 12,27
B 3.250.000 325.000 3.250.000 4,64 2,95
5|Pozostali B,C 11.000.000 1.100.000 11.000.000 15,72 10,0
RAZEM 70.000.000 7.000.000 | 110.000.000 100% 100%

Akcje serii A sg uprzywilejowane co do glosu w stosunku 2:1.

Po przeprowadzeniu subskrypcji akcji serii C udziat rodziny Rurarz w kapitale zaktadowym

spotki zmalat do poziomu 84,28 %.

Wskazuje si¢ na powstaty konflikt pomigdzy dwoma akcjonariuszami a Emitentem, ktorego
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podtozem sg niespetnione aspiracje w kierunku zarzadzania firmg SZAR S.A.. W zwigzku
z tym istnieje ryzyko sprzedazy posiadanych pakietow akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Nalezy podkresli¢, iz osobiste zaangazowanie Prezesa Spoitki Pana Szymona Rurarz
w funkcjonowaniu firmy, stanowi i1 begdzie w przysztosci stanowito podstawe dalszego
dynamicznego rozwoju Spotki SZAR. Osoba Prezesa jest gwarantem utrzymywania bardzo

dobrych relacji handlowych na Ukrainie, jak rowniez wsrdd odbiorcow na terenie RP.
1.2. Ryzyko zwigzane z otoczeniem Emitenta.

1.2.1. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem koniunktury gospodarczej w kraju i na Swiecie.

Emitent narazony jest na wptyw wielu czynnikow o charakterze makroekonomicznym takich
jak: inflacja, wzrost PKB, stopy procentowe, polityka walutowa. Ich niekorzystna zmiana moze
pogorszy¢ wyniki finansowe. Spowolnienie wzrostu gospodarczego w Polsce moze wplynac¢
negatywnie na wielko$¢ sprzedazy Emitenta. Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja na rynkach
swiatowych. Poglebiajacy si¢ kryzys finansowy na $wiecie sprzyja wystepowaniu wielu
niepokojacych zjawisk. Wzrost bezrobocia, spadek zaufania do instytucji finansowych,
zatamanie produkcji w glownych gateziach przemystu. Emitent w swojej strategii rozwoju
uwzglednia fakt pogorszenia koniunktury w calej branzy i nie wyklucza przejsciowego

pogorszenia wynikow finansowych.

1.2.2. Ryzyko zwiazane z wahaniami cen gléwnych surowcow wykorzystywanych do

produkcji.

Emitent surowce do produkcji nabywa gtownie poza granicami kraju. Wysokos$¢ ich cen ma
bezposredni wptyw na wielkos¢ ponoszonych kosztow bezposrednich. Trafne oszacowanie
ewentualnych wzrostow/spadkow cen jest niezwykle istotne z punktu widzenia procesu
planowania przysztych wynikow finansowych. Ceny takich surowcow jak antracyt, grafit,
weglik krzemu, fluoryt sg uzaleznione od wielkosci swiatowego zapotrzebowania. Nie jest zatem
mozliwe precyzyjne okreslenie skali 1 kierunku ich ewentualnych zmian. Emitent w celu
zminimalizowania omawianego ryzyka utrzymuje odpowiednio duzy poziom zapaséw dla

zachowania ciggtosci produkc;ji.
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1.2.3. Ryzyko walutowe.

Ryzyko kursowe charakteryzuje si¢ brakiem mozliwosci trafhego przewidywania kierunku
zmian kursow walutowych. Nastepstwa wahan kursowych zalezag w duzym stopniu od réznicy
kwotowej miedzy platnosciami a wpltywami w danej walucie. W wyniku niekorzystnych zmian
na rynku walutowym mozna straci¢ znaczng cze$¢ marzy. Kierunki zmian kurséw walutowych
sg trudno przewidywalne, gdyz nie zalezg tylko od sytuacji wewng¢trznej w kraju, ale w duzym
stopniu od fluktuacji na §wiatowych rynkach walutowych. Dodatkowym elementem zwigzanym
z omawianym ryzykiem jest sfera kredytowa, ktora jest szczeg6lnie wrazliwa na zmiany kursow
walutowych. W Polsce kredyty inwestycyjne udzielane sg w kilku walutach, ich zmiany rzutuja
na wysokos$¢ zobowigzan wobec bankow. Ostabienie polskiej waluty stwarza realne ryzyko
wzrostu wysokosci rat i odsetek. Emitent ma mozliwo$¢ zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
kursowym poprzez zawarcie zabezpieczen walutowych typu opcje lub forward. Emitent ma
podpisane umowy z bankami w zakresie mozliwosci stosowania powyzszych instrumentow
finansowych. Ze wzgledu na obecny kryzys i zaostrzenie polityki bankéw w zawieraniu tego

typu transakcji Emitent nie ma tego typu pozyc;ji.

1.2.4. Ryzyko zwiazane z dostawcami.

Sita oddziatywania dostawcOw na dziatalno$¢ Emitenta jest znaczaca. Od jakosci
sprowadzanych surowcoOw 1 terminowosci dostaw zaleza osiggane przez przedsigbiorstwo
wyniki sprzedazy. Znaczna czg¢$¢ asortymentu Emitenta jest bezposrednio sprzedawana
finalnemu odbiorcy. Dotyczy to przede wszystkim surowcoOw wykorzystywanych w przemysle
metalurgicznym - antracytu, grafitu, weglika krzemu, elektrod grafitowych. Niska jakos¢
sprowadzonego asortymentu grozi utratg kluczowych klientow. Pozostala czes¢ surowcdw jest
wykorzystywana przy produkcji wlasnych wyroboéw - naweglaczy antracytowych, spieniaczy
zuzla oraz roznego rodzaju zasypek. Uzaleznienie produkcji od jednego dostawcy moze
stanowi¢ gwarancje odpowiedniej jako$ci, lecz sytuacja taka stawia firm¢ w gorszej pozycji,
jesli chodzi o negocjacje cen. Spotka SZAR od kilku lat wspdlpracuje ze statg grupg dostawcow,
sg to firmy sprawdzone, z ktorymi Emitent ma podpisane dlugoterminowe kontrakty. Ryzyko
zwigzane z opdznieniami w dostawach surowca oraz zagrozenie jako$ciowe jest zdecydowanie

zminimalizowane.
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1.2.5. Ryzyko zwigzane z odbiorcami.

Wielko$¢ sprzedazy Emitenta jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji ekonomicznej
w kraju. Ewentualne pogorszenie koniunktury wplynie na zmniejszenie obrotow Spotki. Innym
zagrozeniem jest struktura odbiorcow. W przypadku wzrostu udziatu pojedynczych odbiorcow
w strukturze przychoddw, istnieje grozba uzyskania przez te podmioty przewagi negocjacyjnej,
szczegblnie w zakresie obnizania cen produktow Emitenta.

Glownymi klientami Spotki SZAR sa duze koncerny z branzy metalurgicznej, chemicznej
i spozywczej jak: Mittal, ArcelorMittal, Celsa, Lhoist, ISD Ukraina, SGL Carbon Group,
Cukrownie. Laczna sprzedaz do tej grupy odbiorcéw stanowi okoto 80 % ogodlnej wielkosci
sprzedazy. Pozostata sprzedaz jest dos¢ rozdrobniona i w poszczegélnych okresach ulega
znacznym wahaniom. Ryzyko utraty jednego z kluczowych odbiorcow stanowi istotne
zagrozenie dla przychodéw Emitenta. Spotka SZAR stara si¢ zminimalizowac¢ to ryzyko poprzez

stosowanie warunkow dostaw dla najwickszych odbiorcow.

1.2.6. Ryzyko zwiazanie z dzialalnoS$cia firm konkurencyjnych.

Silna konkurencja w branzy producentow surowcow dla hutnictwa ma istotny wplyw na
dziatalnos¢ SZAR S.A. Na polskim rynku dziata wiele podmiotéw zaréwno krajowych jak
1 zagranicznych o  podobnym do Emitenta profilu dziatalnosci. Oferta produktowa
konkurencyjnych firm jest do siebie zblizona. Do niedawna najistotniejszym elementem
decydujacym o sukcesie byta cena danych surowcoé6w. Obecnie w zwigzku z trudng sytuacja na
rynku stali, walka o nowych odbiorcow wyraznie si¢ nasilita. Producenci branzowi nie tylko
obnizajg swoje marze, ale przede wszystkim wigksza wage przywiazuja do jakosci swoich
produktéw. Lepsze 1 szybsze dostosowanie oferty do potrzeb klientow to podstawowy czynnik

decydujacy dzi$ o przewadze konkurencyjne;.

1.2.7. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego i systemu podatkowego.

Brak stabilnosci polskiego prawa zdecydowanie utrudnia prawidlowe ukltadanie strategii
dzialalnosci przedsiebiorstwa. Niedostatecznie precyzyjne regulacje sa szczegolnie ucigzliwe w
interpretacji. Niejednolite orzecznictwo zwtaszcza w stosunku do prawa podatkowego wzbudza
najwigkszy niepokdj wsrdd przedsiebiorstw. Dodatkowo sytuacje utrudnia konieczno$¢
dostosowywania przepisoOw krajowych do wymogdéw Unii Europejskiej. Zmiany w tym obszarze

sg trudne do przewidzenia. Niejednokrotnie czas wejscia w zycie nowych przepisow jest zbyt
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krotki, by przedsigbiorstwa mogly odpowiednio si¢ do nich dostosowaé. Ryzyko w tym aspekcie

jest takze zwigzane z faktem sprowadzania surowcow z krajow spoza Unii Europejskie;.

1.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym.

1.3.1. Ryzyko wahan kursu akcji i niedostatecznej ptynnosci obrotu.

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu. Nie ma wigc pewnosci, ze papiery wartosciowe Emitenta
beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Istnieje ryzyko, ze obrot akcjami na tym rynku bedzie si¢ charakteryzowat
matg ptynnoscig. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w
krotkim okresie czasu, co moze powodowac¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji. Dodatkowo na ptynnosc¢
mogg mie¢ wplyw czynniki, ktére nie maja bezposredniego odzwierciedlenia w kondycji
finansowej przedsigbiorstwa. Decyzje inwestorow czesto podyktowane sa ogdlnymi trendami

panujacymi na gietdach europejskich i swiatowych.

1.3.2. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji

Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Istnieje ryzyko zawieszenia obrotu notowanymi instrumentami finansowymi przez Organizatora
Alternatywnego Systemu na okres do trzech miesiecy w przypadku, gdy Emitent narusza
przepisy obowiazujace w ASO, gdy wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikow Obrotu,
badz wynika to z woli Emitenta.
Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktorych nalezg m.in.:
» obowigzek przestrzegania zasad 1 przepisow obowigzujacych w systemie (§ 14
Regulaminu ASO),
e obowigzek niezwlocznego informowania Organizatora Alternatywnego Systemu
0 planach zwigzanych z emitowaniem instrumentdw finansowych (§ 15 Regulaminu
ASO),
e obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO),

wowczas Organizator Alternatywnego Systemu moze:
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a) upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej,
b) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie,
¢) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie.
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe Emitenta
w przypadku zaistnienia nastepujacych okoliczno$ci:
> w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,
> gdy zbywalno$¢ instrumentéw finansowych stata si¢ ograniczona,
> w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
> po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.
Ryzyko wykluczenia z ASO moze nastapi¢ rOwniez:
> na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,
> jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wymaga tego interes
| bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
> wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postgpowania,

> wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

1.3.3. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez

KNF za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa.

Komisja Nadzoru Finansowego, w przypadku nie wykonywania przez Emitenta obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa, moze natozy¢ na Spotke karg administracyjng. W przypadku
natozenia takiej kary obrot papierami wartosciowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony badz

niemozliwy.
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1.4. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe Emitenta.

1.4.1. Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta.

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii C umozliwig mu powigkszenie
kapitatu obrotowego do wysokosci umozliwiajacej realizacj¢ zatozonych celow strategicznych.
Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci Spotka bedzie
musiala przeprowadzi¢ dodatkowa emisje lub szuka¢ innych Zrdédet finansowania. Moze to

spowolni¢ rozwoj Emitenta.

1.4.2. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu.

Przed zarejestrowaniem akcji serii C zatozyciele firmy posiadali 98,33 % akcji Spotki, co
uprawniato ich do wykonania 99 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Po
zarejestrowania emisji akcji serii C udzial dotychczasowych wiascicieli w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy zmniejszyt si¢ do 90,01 %. Ich wptyw na dziatalno$¢ Emitenta jest
wigc znacznie wigkszy niz pozostatych akcjonariuszy i rodzi to ryzyko, ze pozostali

akcjonariusze nie bedg w stanie wptywac na sposob zarzadzania i funkcjonowania Spotki.
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Rozdzial 2 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie

Informacyjnym
2.1. Emitent.
Firma: SZAR Spotka Akcyjna
Kraj siedziby:  Polska
Siedziba: Czgstochowa
Adres: ul. Pulaskiego 25

Kod pocztowy: 42-200
Wojewodztwo:  Slaskie

Telefon: 034 324-97-24, 365-17-95
Faks: 034 365-16-19

E-mail: szar{@szar.pl

WWW: www.szar.pl

W imieniu Emitenta dzialajg:
Szymon Rurarz — Prezes Zarzqdu

Aleksander Srokosz — Wiceprezes Zarzqdu

O$wiadczenie Zarzadu SZAR S.A.:

Dzialajac w imieniu SZAR Spotka Akcyjna o$wiadczamy, Ze zgodnie z nasz najlepszg wiedza i
przy dolozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ze nie
pominigto niczego, co mogloby wplywaé na ich znaczenie.

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu

Informacyjnego.

SZAR SPOLKA AKCYJNA
42-200 Czestochowa, ul. Pulaskiego 25
tel, (034) 365 17 95, fax (034) 365 16 19
NIP 573-10-34.358, Regon 150143223

VICEPREZES ZARZADU
/YREKTOR FINANSOWY

/Wiceprezes Zarzadw/
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2.2. Autoryzowany Doradca.
Firma: Dom Inwestycyjny TAURUS Sp. z o.0.
Adres: Dabrowskiego 7
Miejscowos¢:  Czgstochowa
Siedziba: Czgstochowa
Kod pocztowy: 42-217
Wojewodztwo:  Slaskie

Tele/Fax: 034371 11 65
E-mail: kancelaria@dom-taurus.pl
WWW: www.dom-taurus.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dzialaja:
Sebastian Bogus — Prezes Zarzqdu

Artur Siwek — Wiceprezes Zarzqgdu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

Ninigjszym oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zalgezniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A z dnia |1 marca
2007 roku (z p6zn. zm.). Dokument zostal sporzagdzony wg naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z
wszystkimi dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta. Informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym. W tresci
Dokumentu Informacyjnego nie pominigto Zadnych faktow, ktore moglyby wplywaé na jego
znaczenie i wyceng instrumentow finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on

rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie danymi instrumentami.

Artur Siwek Sebas(t}&;ﬂggus
Wiceprexup/Qarradu PREZES ZARZADU
/Wiceprezes Zarzadu/ / Prezes Zarzadu/
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Rozdzial 3 Dane o0 instrumentach finansowych wprowadzonych do

alternatywnego systemu obrotu

3.1. Szczegolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz Ilacznej wartoSci instrumentow
finansowych z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen

dodatkowych.

3.1.1. Rodzaj, liczba oraz laczna warto$¢ instrumentéow finansowych.
Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect” wprowadza si¢ nastgpujace

instrumenty finansowe:

* 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

* 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

Laczna warto$¢ nominalna akcji serii B i C ubiegajacych si¢ o wprowadzenie do obrotu
wynosi 3.000.000,00 zl (trzy miliony zlotych).
Akcje serii B i C stanowig 42,86 % ogotu wyemitowanych przez Emitenta Akcji i dajg prawo do

wykonywania 27,27 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii A 1 B zostaly objete przez zatozycieli Spotki w procesie przeksztalcenia spotki
jawne] w spotke akcyjng. W dniu 10.09.2008 r. do grona akcjonariuszy dotaczyt Pan Sebastian
Bogus, ktory na podstawie umowy cywilnoprawnej objat 1.000.000 sztuk akcji serii B, ktoére
stanowity 1,67 % ogolnej liczby akcji (przed emisja akcji serii C).

Objecie akcji serii C odbyto si¢ w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH w zw. z art. 433 § 2 KSH, to jest
w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Na podstawie uchwaly nr 3a Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia SZAR S.A. z dnia
27.04.2009r. wyemitowano 10.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C” o wartosci
nominalnej 0,10 zl kazda. Akcje wyemitowane zostaly zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 KSH w zw.
z art. 433 § 2 KSH,, tj. w trybie oferty prywatnej. W zwigzku z faktem niedojs$cia do skutku

emisji akcji przeprowadzonej w okresie 15.05.2009-15.08.2009r. z ceng emisyjng ustalong na
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0,30 zt. — Zarzad spotki skierowat oferte do 2 inwestoréw, ktorzy zadeklarowali mozliwosé
objecia akcji. Cena emisyjna akcji serii ,,C” zostala ustalona na 0,10 zt za jedng sztuke.
Subskrybcja odbyta si¢ w dniach 27.08.2009 — 20.10.2009r.. Akcje w calosci zostaly objete

przez jedng osobg prawna. AKcje serii C zostaty zarejestrowane przez Sad w Czgstochowie.

3.1.2. Uprzywilejowanie, ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentow
finansowych oraz Swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z instrumentami

finansowymi.

Akcje serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi, co do glosu w ten sposob, ze kazda
akcja daje prawo do dwoch glosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 72,73 % ogoblnej

liczby glosow.

Akcje Emitenta serii B i C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 KSH do art.

353 KSH, daja tacznie prawo do 27,27 % gltosd6w na Walnym Zgromadzeniu.

3.1.3. Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

3.1.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

Obroét akcjami Emitenta, bedzie podlegat zasadom i ograniczeniom okreslonym w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu. Zgodnie z § 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

do obrotu w alternatywnym systemie moga by¢ wprowadzone instrumenty finansowe, o ile:

* zostal sporzadzony publiczny dokument informacyjny (zatwierdzony przez wtasciwy

organ nadzoru) oraz
* zbywalnos¢ tych instrumentdw nie jest ograniczona oraz,

* w stosunku do Emitenta tych instrumentéw nie toczy si¢ postepowanie upadtosciowe

lub likwidacyjne.

Jezeli zgodnie z przepisami prawa nie jest wymagane sporzadzenie publicznego dokumentu
informacyjnego lub uptyngl termin waznosci publicznego dokumentu informacyjnego

sporzadzonego w zwiazku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw
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finansowych do obrotu na rynku regulowanym wprowadzenie instrumentéw finansowych do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu wymaga:
> sporzadzenia przez Emitenta wlasciwego dokumentu informacyjnego

> przedstawienia przez Emitenta o$wiadczenia autoryzowanego doradcy o ktérym

mowa w § 3 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

3.1.5. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsigbiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentow (UOKIK), jezeli
taczny $wiatowy obrdt przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny
obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro.
Przy badaniu wysoko$ci obrotu bierze si¢ pod uwagg obrdét zarowno przedsigbiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do
grup kapitatowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji,
a takze obrot zaréwno przedsiebiorcy, nad ktorym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego

przedsigbiorcoOw zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Na podstawie art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw - Obowigzek

zgloszenia dotyczy zamiaru:
- polaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcows;
- przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub
w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej
przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcoOw;

- utworzenia przez przedsiebiorcOw wspolnego przedsiebiorcy;

- nabycia przez przedsigbiorcg czg¢sci mienia innego przedsiebiorcy (calosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

réwnowartos¢ 10.000.000 euro.
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Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji

przez przedsigbiorcg zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Na podstawie art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow nie podlega zgloszeniu

zamiar koncentracji:

- jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub
objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposob —
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsiebiorcami przez jednego
lub wigcej przedsigbiorcow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwoéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10.000.000

euro,

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo
udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji
jest prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych
przedsiebiorcoOw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku od dnia

nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do

dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci

przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

- polegajace] na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatow
w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw

z tych akcji lub udziatow, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

- nastgpujacej w toku postgpowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej

nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego;
- przedsigbiorcoOw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspolnie laczacy si¢ przedsiebiorcy, wspolnie
wszyscy przedsigbiorcy biorgcy udzial w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca

przejmujacy kontrole, przedsigbiorca nabywajacy czg$¢ mienia innego przedsigbiorcy.
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Postegpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej
niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego wszczgcia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa
UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych
zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania

koncentracji.

W oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentow Prezes UOKIK,
w drodze decyzji, wydaje zgod¢ na dokonanie koncentracji, gdy — po spelieniu przez
przedsigbiorcOw zamierzajacych dokona¢ koncentracji warunkéw okreslonych w ust. 2 -
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub

umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKiK moze
rowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsigbiorcg lub przedsiebiorcow zamierzajacych

dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:
- zbycia cato$ci lub cze$ci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

- wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami,
w szczegdlnosci przez zbycie okre§lonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania

z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcow,
- udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.
okreslajac w decyzji , o ktorej mowa w ust. 1, termin spelnienia warunkow.

W decyzji o ktérej mowa w ust. 1, Prezes Urzgdu naktada na przedsigbiorce lub przedsigbiorcéw
obowiazek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow (Ust. 3

Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes UOKIK zakazuje,
w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlno$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na

rynku.

W przypadku jednak, gdy odstgpienie od =zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczegolnosci przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo

moze ona wywrze¢ pozytywny wplyw na gospodarke narodowa, Prezes Urzedu wydaje w
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drodze decyzji zgode na dokonanie takiej koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku

zostanie istotnie ograniczona (art. 20 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Bioragc pod uwagg art. 21 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK
moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy
nie spetniajg okreslonych w decyzji warunkoéw. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu
orzeka co do istoty sprawy. Jednak jezeli koncentracja zostala juz dokonana, a przywrocenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze na mocy art. 21 ust.
2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, w drodze decyzji, okreSlajac termin jej

wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczeg6lnosci:
- podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
- zbycie catosci lub czes$ci majatku przedsigbiorcy;

- zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorcg lub
przedsigbiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktora przedsigbiorcy sprawuja wspolng
kontrole, z zastrzezeniem wynikajacym z art. 21 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw, ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania

koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji
1 konsumentoéw, Prezes UOKiK moze nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kar¢ pieni¢zng
w wysokosci nie wigkszej niz 10 % przychodu osiggnigtego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, chocby nieumyslnie, dokonat
koncentracji bez uzyskania zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji

1 konsumentow).

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o0 ochronie konkurencji i konsumentow Prezes UOKiK moze
rowniez natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, karg pieniezng w wysokosci, stanowigcej
rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumys$lnie, we wniosku, o ktérym mowa
w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji,
podat nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji Zagdanych przez Prezesa UOKiK na

podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w biad.
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Prezes UOKIiK moze rowniez nalozy¢ na przedsigbiorcow, w drodze decyzji, kar¢ pieni¢zng w
wysokosci, stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwloki w wykonaniu m.in.
wyrokow sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencjg, praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracji. Kare pieni¢zng naktada sie,

liczgc od daty wskazanej w decyzji (art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe petnigca funkcj¢ kierowniczg lub
wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pieniezng w wysokosci do
pieédziesigciokrotno$ci przecigtnego wynagrodzenia, w szczego6lnosci w przypadku, jezeli osoba
ta umyslnie albo nieumys$lnie nie zglosita zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy

0 ochronie konkurencji i konsumentow).

W przypadku nie wykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsigbiorcy. Do podziatu spéiki stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu
Spotek  Handlowych. Prezesowi UOKIK przystuguja kompetencje organow  spotek
uczestniczacych w podziale. Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sagdu o uniewaznienie
umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych, zmierzajacych do przywrocenia stanu
poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes UOKIK uwzglgdnia

w szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy.

3.1.6. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia

20.01.2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majagce wplyw na obrot akcjami, wynikajg takze
z Regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie
Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji
o wymiarze wspolnotowym, a wigc obejmujacych przedsiebiorstwa i1 powigzane z nimi
podmioty, ktére przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do
trwalej zmiany struktury wlasno$ciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspolnotowe
podlegaja zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,
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b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

C) przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji
mozna roéwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajag wstepny zamiar w
zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy wuzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach (art.
1 ust. 2):

a) gdy faczny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw, uczestniczgcych w
koncentracji, wynosi wigcej niz 5 miliardow euro, oraz

b) gdy taczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
zainteresowanych przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250
milionow euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich lacznych obrotow, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym
samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy rowniez w przypadku, gdy (art. 1 ust. 3):
a) taczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich tgczny obrot wszystkich
zainteresowanych przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100
milionow euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich, lgczny obrot wszystkich
zainteresowanych przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100
miliondw euro, z czego taczny obrot kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch
zainteresowanych przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100
milionow euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje

wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspodlnote w jednym 1 tym
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samym panstwie czlonkowskim.

3.1.7. Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi.

Emitent zamierza w przyszilosci przeprowadzi¢ publiczng emisj¢ akcji oraz przeniesienie
wszystkich akcji do obrotu na rynku regulowanym. W zwigzku z tym akcje Emitenta beda
podlegaty obowigzkom i ograniczeniom wynikajacymi z Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obro6t akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o Ofercie publicznej oraz w Ustawie o Obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz
z Ustawag o Nadzorze nad rynkiem kapitalowym zastapily poprzednio obowigzujace przepisy
prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

Zgodnie z art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, papiery wartosciowe nie
majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania w depozycie papierow wartosciowych
(dematerializacja), na podstawie umowy zawartej pomi¢dzy Emitentem, a Krajowym
Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A (KDPW). Prawa ze zdematerializowanych papierow
wartosciowych powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych 1 przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

Posiadacz rachunku papierow wartoSciowych moze zada¢ wystawienia przez podmiot
prowadzacy taki rachunek (zwany ,,wystawiajagcym”), imiennego $wiadectwa depozytowego,
ktore potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych
wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie
zapisow na rachunku papierow wartosciowych, z wylaczeniem prawa uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Na zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego swiadectwa moze zostac
wskazana cz¢$¢ lub wszystkie papiery wartosciowe zapisane na tym rachunku. (Art. 9 ust. 112
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Od chwili wystawienia imiennego $wiadectwa depozytowego — stosownie do Art. 11 ust. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — papiery warto$ciowe w liczbie wskazanej w
tresci $wiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu
Swiadectwa wystawiajagcemu przed uptywem terminu jego wazno$ci. Na okres ten wystawiajacy

dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw warto§ciowych na tym rachunku.
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Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okres$la, jakie podmioty nie mogg
wykorzystywaé informacji poufnej, szczegdtowo zdefiniowanej w art. 154 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Sa to miedzy innymi osoby posiadajace informacje¢ poufng w zwiazku z petnieniem funkcji w
organach spotki, posiadaniem w spotce akcji lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z
racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze.

Sa to w szczegolnosci:

a/ czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b/ akcjonariusze spotki publicznej, lub

¢/ osoby zatrudnione lub peligce funkcje opisane w pkt. a/ powyzej — w podmiocie zaleznym
lub dominujagcym wobec Emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d/ maklerzy lub doradcy.

Nie mogg wykorzystywac takiej informacji, rowniez osoby posiadajace informacj¢ poufng w
wyniku popelnienia przestepstwa, albo posiadajace informacj¢ poufng pozyskang w sposéb inny
niz okreslony w pkt. 1 i 2, jezeli wiedzialy lub przy dolozeniu nalezytej staranno$ci mogly si¢
dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

Osoby wymienione powyzej nie moga rowniez ujawnia¢ informacji poufnej oraz udzielaé
rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, ktorych dotyczy ta informacja (Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi).

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajaca osobowosci prawnej, zakaz wykorzystywania informacji poufnej dotyczy rowniez
0soOb fizycznych, ktoére uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na
rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej (Art.
156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).
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Wykorzystywaniem informacji poufnej — zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o0 obrocie
instrumentami finansowymi — jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacj¢ poufng bedaca w posiadaniu tej
osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynno$ci prawnej
powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli
instrumenty te:

1/ sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem
jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2/ nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny okreslonego w pkt 1 instrumentu finansowego.

3/ sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4/ nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
okreslonego w pkt 3 instrumentu finansowego.

Na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, m.in. cztonkowie zarzadu,
rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, w czasie trwania okresu zamknigtego, o
ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie moga
nabywa¢ lub zbywaé na rachunek wihasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych. Nie
mogg takze dokonywac na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknigtego.

Na wyzej wymienione osoby, ktére dokonujg w czasie trwania okresu zamknigtego wskazanych
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wyzej czynnosci, Komisja Nadzoru Finansowego na mocy art. 174 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, moze natozy¢ w drodze decyzji kar¢ pienigzng do wysokosci
200.000 ztotych chyba, ze zaistnialy okolicznosci opisane w art. 174 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Okresem zamknigtym jest (art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi):

e okres od wejScia w posiadanie przez osobe fizyczng (wymieniong w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a) informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub okreslonych w ust. 1
instrumentdéw finansowych, spetniajacych warunki okre§lone w art. 156 ust. 4 Ustawy
0 Obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci,

e W przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego, a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostal sporzadzony dany raport,

e w przypadku raportu poélrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakonczenia danego potrocza, a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostal sporzadzony dany raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatlu, a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a) nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostal sporzadzony dany raport.

Osoby: 1/ wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami; 2/ inne osoby pelnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze,

ktore posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
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tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na
jego rozwoj 1 perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej — s3 obowigzane do
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz temu Emitentowi informacji o zawartych
przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwiazane, o ktorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych
powigzanych z tymi papierami wartoSciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku
(Art. 160 ust.1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Na osobe ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata powyzszy obowigzek, Komisja
Nadzoru Finansowego — na mocy art. 175 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — moze
natozy¢, w drodze decyzji, kar¢ pienigzng w wysokosci 100.000 ztotych, chyba ze zaistnialy
okolicznos$ci opisane w art. 175 ust. 1 pkt. 1 lub 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
tj. osoba ta:

1/ zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dzialalno$¢ maklerska zarzadzanie
portfelem jej papierow wartosciowych, w sposob ktory wylacza wiedze tej osoby o transakcjach
zawieranych w ramach tego zarzadzania;

2/ przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziala lub nie mogla si¢ dowiedzie¢ o
dokonaniu transakcji.

Zakazy i wymogi, o ktorych mowa w art. 156-160 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, w tym wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, maja
zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi (art. 161a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Natomiast zakazy, o ktorych mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
odnosza si¢ rowniez do informacji poufnych dotyczacych papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej, ktore maja podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu (art. 161a ust. 2 Ustawy 0
Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Ustawa o ofercie publicznej zawiera pewne restrykcje co do obrotu akcjami Emitenta, jak
réwniez naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty,

ktorych udziat w ogolnej liczbie gtosow w spdice publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych
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przyczyn, szereg obowigzkow odnoszacych si¢ do takich czynnosci 1 zdarzen.
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej, kazdy:
> kto osiagnat lub przekroczyl 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%/3%, 50%, 75% albo
90% ogoblnej liczby glosow w spotce publicznej, albo
> kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby glosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby glosow,
> kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzialu ponad 33 % ogolnej liczby
glosow, o co najmniej 1 % ogodlnej liczby glosow,
jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz
spotke nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedzial si¢ o
zmianie udzialu w ogolnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci
mogt sie o niej dowiedziec.
Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie publicznej powyzsze zawiadomienie powinno
zawiera¢ informacje o:
1/ dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane¢ udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;
2/ liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatlu i ich procentowym udziale w Kkapitale
zaktadowym spoétki oraz o liczbie gloséw z tych akcji 1 ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie glosow;
3/ liczbie aktualnie posiadanych akcji 1 ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gltosow z tych akc;ji 1 ich procentowym udziale w og6lnej liczbie glosow;
4/ informacje dotyczace zamiarow dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie glosow w
okresie 12 miesigcy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udzialu — w
przypadku gdy zawiadomienie jest skladane w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem 10 %
ogoblnej liczby gltosow;
5/ podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spoiki;
6/ osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej.
W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiarow lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany

niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany,
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poinformowa¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz Emitenta. (art. 69 ust. 5 Ustawy o
ofercie publicznej).

Obowiazek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym
samym dniu, zmiana udzialu w ogélnej liczbie gtosow w spodlce publicznej, na koniec dnia
rozliczenia, nie powoduje osiagnigcia lub przekroczenia progu ogodlnej liczby gltosow, z ktorym
wigze si¢ powstanie tych obowigzkow.

W oparciu o tre$¢ art. 69 a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone w art. 69
tejze ustawy spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogolnej liczby glosow w zwigzku z:

1) zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Jak stanowi natomiast ust. 2 w przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, zawiadomienie, 0
ktérym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera rowniez informacje o:

1) liczbie glosow oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie glosow jaka posiadacz
instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktorym nastgpi nabycie akcji;

3) dacie wygasnigcia instrumentu finansowego.

Wedlug tresci ust 3. obowiazki okre§lone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy
prawa glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia;
nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywa¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku
prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu
z
1/ akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gltosow,
jezeli osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw

okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o ofercie publicznej;
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2/ wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby gtosow nastgpito
z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o
ofercie publicznej;
3/ akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79
Ustawy o ofercie publicznej.
Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow
glosowania nad uchwata Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisoOw innych ustaw (Art.
89 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej).
Obowigzki publicznych wezwan, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawa o ofercie publicznej — nie
powstajg w przypadku nabywania akcji wprowadzonych do alternatywnego sytemu obrotu, ktore
nie sg przedmiotem ubiegania si¢ 0o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sa
dopuszczone do tego obrotu. Powyzsze wylgczenie znajduje zastosowanie w przypadku akcji
Emitenta, gdyz zadna z tych akcji nie jest przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie, ani
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasni¢ecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu
ustawy z dnia 02 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91,
poz. 871). Do akcji tych stosuje si¢ tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z art. 87 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywaja
roOwniez na:
a) podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby glosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami spolki publicznej,
b) funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy

inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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zarzadzane przez ten sam podmiot,
) podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

e przez osobg¢ trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw warto$ciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobg trzecig, z ktorg ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

d) pelnomocniku, ktéory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz
ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gltosowania,

e) wszystkich podmiotach facznie, ktore tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotow podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkoéw,

f) podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt e), posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gltosow okreslonego w tych przepisach.

Zgodnie z art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej w przypadkach wskazanych w pkt e) i f)
obowiagzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia.

W oparciu o tres¢ art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej istnienie porozumienia, o ktorym
mowa w pkt ¢), domniemywa si¢ W przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

e malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych 1 rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej

linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i
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kuratel,

e 0soby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym,

e mocodawce lub jego pelnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjna,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papierow warto§ciowych czynnosci
zbycia lub nabycia papierow warto$ciowych,

e jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.
Ponadto obowiagzki wskazane wyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa
zwigzane z (art. 87 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej):

e papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory

moze nimi rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania.
Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiazkoéw (art. 87 ust. 5
Ustawy o ofercie publicznej):

e po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

e po stronie petnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu
zgodnie z ust. 1 pkt 4 — wlicza si¢ liczbe glosow z akcji objetych pelnomocnictwem,

wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest

ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

3.2. OKkreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych.

Akcje seriiAiB

Akcje serii A 1 B zostaly utworzone na mocy Uchwaly Nr 3 z dnia 04.06.2008 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow (Akt Notarialny Rep. A Nr 5412/2008) w sprawie
przeksztalcenia Spotki oraz okreslenia wysokosci kapitatu zakladowego Spotki przeksztalcone;.
Uchwatla zostata sporzadzona zgodnie z przepisami KSH.

Akcje serii C

Organem uprawnionym do podjgcia decyzji o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego poprzez
emisje¢ akcji, na mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

W dniu 10.09.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SZAR S.A. (Akt Notarialny Rep. A
Nr 8130/2008) podjeto Uchwale Nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote
2.500.000,00 zt do 8.500.000,00 zt w drodze emisji akcji serii C skierowanej do inwestorow
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zewnetrznych w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem poboru przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Uchwalg Nr 2 NWZ wyrazitlo zgod¢ na ubieganie si¢ o dopuszczenie
1 wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect”,
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, akcji serii B 1 C, a takze
,Praw do Akcji” serii C. Z uwagi na niekorzystne warunki na rynkach finansowych w 1l
potroczu 2008 r. uchwaty te nie zostaty przez Zarzad wprowadzone w zycie. Emisja serii C nie
doszta do skutku. W dniu 27.04.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie (Akt Notarialny Rep.
Nr 2683/2009). Podjeto Uchwale Nr 3a w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote
1.000.000,00 zt do kwoty nie wigkszej niz 7.000.000,00 zt w drodze emisji akcji serii C
w ramach oferty prywatnej z wylaczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwala
Nr 4 ZWA wyrazilo ponownie zgode¢ na ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu

w ASO akgji serii C, a takze ,,Praw do Akcji” serii C.

Wyzej wymienione akcje wprowadza si¢ do obrotu na podstawie nastepujacych uchwat

Emitenta:

Z Aktu Notarialnego z dn. 04.06.2008 r. (Repertorium A Nr 5412/2008)

UCHWALA NR 3
Wspolnikow spolki pod firma: Przedsi¢biorstwo Produkcyjno Ustlugowo Handlowe SZAR
Sz. i A. Rurarz Spolka jawna z siedziba w Cz¢stochowie z dnia 04.06.2008 roku,
w sprawie: przeksztalcenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno Uslugowo Handlowego SZAR
Sz. i A. Rurarz Spolki jawnej z siedzibg w Czestochowie w spolke akeyjng ---------------------
Dziatajac na podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych Zebranie Wspolnikow

uchwala, CO NAStEPUJE: =========mmmmmmmm e e e e e e e e e e e oo e

§1
Wspolnicy Spotki pod firmg Przedsigbiorstwo Produkcyjno Ustugowo Handlowe SZAR Sz. 1 A.

Rurarz Spoétka jawna z siedzibg w Czestochowie o$wiadczaja, ze dokonujg przeksztalcenia

Spotki pod firma Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowo Handlowe SZAR Sz. i A. Rurarz

Spotka jawna w SZAR Spotke akcyjna. = oo
§2
Kapitat zakladowy spoiki przeksztatconej wynosi 6.000.000,00 (sze$¢ miliondw zlotych) ztotych

1 dzieli si¢ na 60.000.000 (szesc¢dziesigt milionow) akcji imiennych i na okaziciela serii A1 B o
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nominalnej wartosci 10 (dziesi¢¢) groszy kazda w tym:
- 40.000.000 (czterdziesci milionow) akcji imiennych serii A 0 numerach od 1 do 40000000, ----
- 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji na okaziciela serii B o numerach od 1 do 20000000.--

Wszyscy dotychczasowi wspolnicy Spotki Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowo Handlowe
SZAR Sz. 1 A. Rurarz Spotka jawna z siedzibg w Czestochowie obejmujg akcje w spodice

przeksztalconej w ten SposOb Ze:-------=--=--mmmm oo
1) Szymon Rurarz obejmuje 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji imiennych serii A o
numerach: 2 (dwa) oraz od numeru 10000004 (dziesie¢ milionéw cztery) do numeru 20000002
(dwadzie$cia miliondw dwa) o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 (jeden milion) ztotych
oraz 5.000.000 (pig¢ milion6w) akcji na okaziciela serii B o numerach: 2 oraz od 5000004 (pig¢

milionéw cztery) do 10000002 (dziesi¢¢ milionéw dwa) o tacznej wartosci nominalnej 500.000

(piecset tysiecy) zk; e -

2) Andrzej Rurarz obejmuje 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji imiennych serii A o
numerach: 1 (jeden) oraz od numeru 5 (pi¢¢) do numeru 10000003 (dziesig¢ miliondéw trzy) o
tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 ( jeden milion) ztotych, oraz 5.000.000 (pig¢ milionéw)
akcji na okaziciela serii B o numerach: 1 (jeden) oraz od numeru 5 do numeru 5000003 (pie¢
miliondw trzy) o tacznej wartos$ci nominalnej 500.000 (piecset tysiecy) ztotych;--------------------
3) Beata Rurarz-Grocholska obejmuje 10.000.000 (dziesig¢ miliondw) akcji imiennych serii A o
numerach: 3 (trzy) oraz od numeru 20000003 (dwadziescia milionéw trzy) do numeru 30000001
(trzydzie$ci milionow jeden) o tacznej warto$ci nominalnej 1.000.000 (jeden milion) ztotych,
oraz 5.000.000 (pie¢ miliondow) akcji na okaziciela serii B o numerach: 3 (trzy) oraz od numeru
10000003 (dziesig¢ miliondéw trzy) do numeru 15000001 (pigtnascie milionéw jeden) o tacznej
wartos$ci nominalnej 500.000 (pigcset tysiecy) ztotych;-----==-m-mmmmmmmmmmm e
4) Piotr Rurarz obejmuje 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji imiennych serii A o numerach: 4
(cztery) oraz  od numeru 30000002 (trzydziesci milionow dwa) do numeru 40000000
(czterdziesci milionéw) o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 (milion) ztotych oraz 5.000.000
(pie¢ milioné6w) akcji na okaziciela serii B o numerach: 4 (cztery) oraz od numeru 15000002
(pietnascie milionow dwa) do numeru 20000000 (dwadziescia miliondw) o lacznej wartosci

nominalnej 500.000 (pigcset tysigcy) zlotych.---=-=-mmmmmmmmmmm oo
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§3
Ze wzgledu na fakt uczestniczenia przez wszystkich wspolnikow spotki jawnej w spotce

przeksztalconej nie wustala si¢ kwoty przeznaczonej na wyplaty dla wspolnikow nie

uczestniczacych w spolce przeksztatconej.-----------=--=--mmmmmmmmmmm o

§4

Nie przewiduje si¢ przyznania praw osobistych wspdlnikom uczestniczacym w spoélce

przeksztalcone]. —==-=====mmmmm e

§5

W sktad pierwszego Zarzadu spotki przeksztatconej wchodzg:----------- e

Szymon Rurarz — Prezes Zarzadu;
- Andrzej Rurarz — Wiceprezes Zarzadu;
- Beata Rurarz-Grocholska — Wiceprezes Zarzadu,

- Piotr Rurarz — Wiceprezes Zarzgdu-------=-==========mnmmmmmmmm oo

§6
W sktad pierwszej Rady Nadzorczej spotki przeksztatconej wchodzg:---- oo

> Sebastian Bogus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
> Grzegorz Tyniec — Cztonek Rady Nadzorczej;
> Pawel Wasek — Cztonek Rady Nadzorczej;

§7

Wszyscy wspolnicy Spotki Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowo Handlowe SZAR Sz. i A.
Rurarz Spoétka jawna z siedzibg w Czestochowie wyrazaja zgode na brzmienie statutu spotki

przeksztatconej o tresci, jak zataczniku do niniejszej uchwaty.”-=-=-=======mmmmmmmmmm oo

Z Aktu Notarialnego z dn. 10.09.2008 r. (Repertorium A Nr 8130/2008)

UCHWALANR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki: SZAR Spolka Akcyjna z siedziba w
Czestochowie z dnia 10.09.2008 roku, w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu ,,NewConnect”, prowadzonym przez Spolke Gielda Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. z/s w Warszawie akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii B i C
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oraz PDA serii C oraz dematerializacji akcji serii B i C.

Dziatajac na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do organizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539 ze zmianami) w zwigzku z art. 5 ust. 1-5

Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz.

1538 ze zmianami), uchwala si¢ co nastgpuje: --------=-==-===-m=m-mnmomou-- mmmmm e

Zgoda Walnego Zgromadzenia Spotki = e e e e e e e e e e e e
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki SZAR Spolka Akcyjna z siedzibg w Czgstochowie

WYIAZa ZEOAE Na:---mmmmmmm oo o o e e

1) ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B i C, a takze ,,Praw do Akcji” serii C
(PDA serii C) do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect”,
prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), przez Spotke Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. 2/ W Warszawie (GPW ), --=-==-=mmmmm oo oo oo e e

2) ztozenie akcji Spotki serii B 1 C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez Krajowy

Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (KDPW),-==-==-==nmmmmmmmmm oo

3) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B 1 C oraz PDA serii C w rozumieniu przepisow

Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538).
§2

Upowaznienie dla Zarzadu----------=--===-==-=----- m e e e

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki SZAR Spotka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie

upowaznia Zarzad Spotki do: -=========mmmmm e mmmmemmmmmmeeemeeeeeeeee-
1) podjecia wszelkich czynno$ci prawnych 1 organizacyjnych, ktoére beda zmierzaty do
dopuszczenia i wprowadzenia akcji Spotki serii B, C oraz ,,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C)
do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect”, prowadzonym
W oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183 poz. 1538), przez Spotke Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie Spotka

Akcyjna z siedzibg W Warszawie; =-=--==========mmmmmmm oo

2) ztozenie akcji Spotki serii B, C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez Krajowy
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Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (KDPW), podje¢cia wszelkich czynnosci
prawnych i organizacyjnych, majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B, C
oraz PDA akcji serii C, w tym w szczeg6lnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych umow, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji

serii B, akcji serii C a takze ,,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C).”---==========mnmmmmmmmmmm oo

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwata zostala powzigta jednoglo$nie w

gltosowaniu jawnym przy 100.000.000 glosach ,,za”. ============mmmmmmmmmmm oo

Z Aktu Notarialnego z dn. 27.04.2009 r (Repertorium A Nr 2683/2009)

,» Uchwata nr 3a

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki SZAR S.A.
z dnia 27 kwietnia 2009 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, emisji akcji serii C, wylaczenia prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy przy emisji akcji serii C-------===mmnmmmmmmmmmm oo

Dziatajac na podstawie art. 431 § 11 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwala co nastgpuje:----------==-=-==nm-mmmouum-- - --- --

§1.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego 1 upowaznienie dla Zarzadu Spotki---------------------

1.Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spotki z kwoty 6.000.000,00 (szes¢ milionow
ztotych) do kwoty nie wigkszej niz 7.000.000,00 (siedem miliondéw ztotych), to jest o kwotg nie
wieksza niz 1.000.000,00 (jeden milion ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 10.000.000

(dziesig¢ milionow) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt

(dziesig¢ groszy) kazda akcja.--=======mmmmmmmm e oo

2.Akcje serii C zostang pokryte w cato$ci wkladami pienieznymi wniesionymi przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.---------===-====-mmmmmmmmmm -
3.Akcje serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku, jaki

przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2009.------- mme e eeeeee

Akcje serii C zostang zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej.------------
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Upowaznia si¢ 1 zobowigzuje Zarzad Spoéiki do: mmmmmmmemmmmemmeeeee ---

1) Ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C, e
2) Ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji prywatnej,--------------------------
3) Zawarcia umow o objeciu akcji serii C w trybie subskrypcji prywatnej.-------------------
4.Podwyzszenie kapitatu zakltadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w
ust.] powyzej, w wysokosci odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji
prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych).-----------------mmmmmommcm oo
Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad Spotki do ztozenia o$wiadczenia o wysokosci
podwyzszonego kapitalu zakladowego Spotki przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu

zakladowego do rejestru sadowego - w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu

spotek handlowych.-=======mmmmmm e --

5.Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoéiki po
ztozeniu przez Zarzad o§wiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.-----
§2.
Wylaczenie prawa poboru
Wylacza si¢ prawo poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki.
Uzasadnieniem wylaczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji akcji serii C,
jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C, $rodkow finansowych
niezbednych dla dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej. Pozostawienie okreslenia ceny emisyjnej akcji serii C Zarzagdowi Spotki umozliwi
ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do aktualnej warto$ci Spoétki. Z powyzszych
wzgledow oraz w oparciu o przedstawiong Opini¢ Zarzadu Spotki — uzasadnione jest w pelni i
lezy w interesie Spotki — wylaczenie prawa poboru akcji serii C przez dotychczasowych

akcjonariuszy oraz przyjecie proponowanego w niniejszej Uchwale trybu ustalania ceny

emisyjnej akcji Serii C.m-m-mmmmmmmmmm oo oo e

$3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.”=-==-=======m=mmmmmmmmm oo

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata zostata powzieta jednogto$nie w

glosowaniu jawnym przy 100.000.000 gloSOW ,,za”.=========mmmmmmmm e

Ad.6.Przewodniczacy Zgromadzenia zaproponowal powzigcie uchwaly w sprawie
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wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect” akcji serii C oraz Praw do Akcji serii C oraz na

realizacj¢ przez Zarzad czynnoS$ci z tym zwigzanych o tre$ci nastgpujgcej:--------=-===============-=-

,Uchwala nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki SZAR S.A.
z dnia 27 kwietnia 2009 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect”, prowadzonym przez
Spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z/s w Warszawie akcji

wyemitowanych w ramach emisji akcji serii C oraz PDA serii C oraz dematerializacji akcji serii

Dziatajac na podstawie art. 12 pkt 2 w zwiazku z art. 5 ust. 1 — 5 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
organizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. numer 184 poz. 1539 ze
zmianami), uchwala si¢ CO NaStEPUE: =----==mmmmmmmmmmm oo oo

§1.
Zgoda Walnego Zgromadzenia Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki SZAR Spotka Akcyjna z siedzibg w

Czestochowie wyraza Zg0de Na:=-==========mmmmm =

1) ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii C, a takze ,,Praw do Akcji”
serii C (PDA serii C) do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
,NewConnect”, prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi (Dz. U. numer 183 poz. 1538), przez Spotke Gietda Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. z/s w Warszawie (GPW),----==-======mmmmmmmmmmm oo
2) zlozenie akcji Spotki serii C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (KDPW),----------==-mmmmcemeemeemm
3) dokonanie dematerializacji akcji Spoétki serii C oraz PDA serii C w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183

POZ. 1538) . mmmmmmm oo oo s

Dokument Informacyjny 42/227



SZAR Spolka Akcyjna

Sl

Cert Nr. 78 10034524

Upowaznienie dla Zarzadu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki SZAR Spotka Akcyjna z siedzibg w

Czestochowie upowaznia Zarzad Spotki do: e e e oo

1) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i1 organizacyjnych, ktére beda zmierzaty do
dopuszczenia 1 wprowadzenia akcji Spoiki serii C oraz ,,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C) do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect”, prowadzonym w
oparciu o0 przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

numer 183 poz. 1538), przez Spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka

Akcyjna z siedzibg w Warszawie,-------------------- e e
2) zlozenie akcji Spotki serii C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (KDPW), - podjecia wszelkich
czynno$ci prawnych i organizacyjnych, majacych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spoitki serii, C oraz PDA akcji serii C w tym w szczegdlnos$ci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow WartoSciowych umow, dotyczacych rejestracji w  depozycie,
prowadzonym przez KDPW, akcji serii C a takze ,,Praw do Akcji” serii C (PDA serii C).----------
§3.
Uchwatla wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.”==============mmmmmmmmm oo

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostata powzigta jednoglto$nie w

glosowaniu jawnym przy 100.000.000 glosOW ,,za” . ============mmmmmmm oo oo

Ad.7.Przewodniczacy Zgromadzenia zaproponowat, aby uznac, ze sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spotki za 2008 rok oraz sprawozdanie finansowe za 2008 rok, ktore to dokumenty
zostaly przed Zgromadzeniem wylozone w siedzibie Spotki 1 byly dostgpne dla akcjonariuszy,
zostaly przedstawione akcjonariuszom bez potrzeby ich odczytywania na Zgromadzeniu, co
zostalo na zapytanie przewodniczgcego Zgromadzenia potwierdzone wyraznym oswiadczeniem
wszystkich obecnych na Zgromadzeniu akcjonariuszy.--=--=-==-======mmmmmmm o m e

Ad.8.Przewodniczacy Zgromadzenia zaproponowal, aby uznaé, ze sprawozdanie z
dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2008 roku, ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
2008 roku oraz ocena sprawozdania finansowego Spoétki za 2008 rok, ktéore to dokumenty
zostaly przed Zgromadzeniem wylozone w siedzibie Spoétki i1 byty dostgpne dla akcjonariuszy,
zostaly przedstawione akcjonariuszom bez potrzeby ich odczytywania na Zgromadzeniu, co

zostalo na zapytanie przewodniczgcego Zgromadzenia potwierdzone wyraznym oswiadczeniem
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wszystkich obecnych na Zgromadzeniu akcjonariuszy.-----=-=-=-=-====mmmmmmmm oo

Ad.9a.Przewodniczacy Zgromadzenia zaproponowal powzigcie uchwaly w sprawie

zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w 2008 roku o tresci nastgpujacej:----

3.3. Daty, od ktorych akcje uczestniczg w dywidendzie.

W przypadku podjecia przez wiasciwy organ uchwaty w sprawie podziatu zysku (pokrycia
straty) oraz pozytywnej uchwaly w przedmiocie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy, akcje
serii A, B i C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty zysku za rok 2009. Akcje
serii B 1 C sg tozsame w prawach w szczego6lnosci w prawie do dywidendy.

Zysk wykazany na koniec 2008 r. Uchwalg nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
SZAR S.A. zostal przeznaczony na kapitat zapasowy.

3.4. Prawa z instrumentéw finansowych i zasady ich realizacji.

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

a) prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych).

b) prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) — (art. 433 Kodeksu
Spotek Handlowych): w przypadku nowej emisji,

¢) prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu Spotek
Handlowych

Szczegbdtowo, wszystkie uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;.

3.4.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym.

3.4.1.1. Uprawnienia wynikajace z Kodeksu Spolek Handlowych.
Kodeks spotek handlowych regulujac stosunki w spotkach akcyjnych przewiduje dla

wspolnikéw (akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem
akcjonariuszy w organach spolek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace
akcjonariuszowi dzielg si¢ na uprawnienia o charakterze majatkowym 1 korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej za

zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych);
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- prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
bieglego rewidenta, na zadanie, najpdézniej na pigtnascie dni przed Walnym

Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych);

— prawo zadania zwolania Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego zgromadzenia przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujagcych co najmniej 1/20 czgs¢ kapitatu zaktadowego. Statut moze upowaznic
do Zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
reprezentujagcych mniej niz 1/20 kapitalu zakladowego (art. 400 § 1 KSH). Wyzej
wymienione zadanie, nalezy zlozy¢ na piSmie lub w postaci elektronicznej do Zarzadu

Emitenta (art. 400 § 2 KSH).

— prawo do umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego. Zadanie to powinno zostaé zgloszone Zarzadowi Emitenta nie
pézniej niz na 14 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spoétce publicznej
termin ten wynosi 21 dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w
postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Statut zgodnie z art. 401 § 6 moze upowaznié
do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia oraz do zglaszania spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad, przez akcjonariuszy reprezentujagcych mniej niz 1/20 kapitatu

zaktadowego.

- prawo do udzialtu w Walnym Zgromadzeniu spolki publicznej maja tylko osoby
bedace akcjonariuszami spotki na 16 dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien

rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) (art. 406! § 1 KSH). Jest to prawo o
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charakterze bezwzglednym, a jego gwarancjg jest procedura zwolywania Walnego
Zgromadzenia (art. 402, 402'-4023, 405 KSH), a takze mozliwo$¢ wytoczenia przez
akcjonariusza bezzasadnie niedopuszczonego do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, badz
nieobecnego na Walnym Zgromadzeniu wskutek wadliwego zwotania zgromadzenia,
powodztwa przeciwko Spotce o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia (art. 422 § 1
i 2 KSH). Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktorym przyshuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu sp6iki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406> KSH). Akcje na okaziciela majgce
posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang zlozone w spoétce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie begdg odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone zas§wiadczenie wydane na
dowod zlozenia akcji u notariusza, w banku lub w firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje si¢ numery dokumentow akcji 1
stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uplywem dnia rejestracji
uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu (art. 406> § 1 KSH). Akcjonariuszowi spotki
publicznej posiadajagcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie do
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej (art. 328 § 6 KSH). Zadanie wydania imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przez uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej, powinno by¢ zgloszone nie
wczesniej niz po ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia 1 nie pdzniej niz w
pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406°> § 2 KSH).

Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
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spotki publicznej spotka ustala na podstawie akcji ztozonych w spotce zgodnie z art. 4063
§ 1 KSH oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 406* § 6
KSH).

Stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwo do udzialu i wykonywania prawa gltosu w imieniu akcjonariusza Spotki
powinno by¢ udzielone na pisSmie pod rygorem niewaznosci oraz dotgczone do ksiggi

protokotéw (art. 412'-4122 KSH).

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu zarzadu spotki oraz prawo do
zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, za zwrotem Kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz
spotki publicznej moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta

elektroniczng podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1! KSH).

— prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 407 § 2 KSH); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpisow wnioskOw powinno nastagpi¢ nie podzniej niz w terminie

tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem;

— prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecno$ci zawierajacej
spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia (art. 410 KSH). Stosownie do § 1
powotywanego przepisu po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia,
niezwlocznie sporzadza si¢ liste obecno$ci zawierajacag spis osob uczestniczacych w
Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych
uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im glosow. Przewodniczacy zobowigzany jest
podpisa¢ liste 1 wytozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktorych mowa powyzej lista obecnosci

powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
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trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2
KSH);

- prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH). Jezeli Statut Emitenta lub
ustawa nie stanowig inaczej, kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego glosu. Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariuszy
Spotki dysponujacych powyzej jedna pigta ogdtu glosow w Spodice. Walne Zgromadzenie
Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji
dotyczacych spraw w zakresie organizacji 1 funkcjonowania Spotki. Akcjonariusz spotki
publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli

przewiduje to regulamin Walnego Zgromadzenia (art. 411' § 1 KSH).

— prawo do zadania tajnego glosowania, cho¢by przez jednego z akcjonariuszy obecnych
lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie cztonkéw organow spotki lub likwidatorow,
o pociagnigcie ich do odpowiedzialno$ci, jak rowniez w sprawach osobowych (art. 420 §
2 KSH);

— prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spolki w drodze glosowania
oddzielnymi grupami. Artykut 385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedng piata kapitalu zaktadowego Emitenta
uprawnienie do wnioskowania o wybor Rady Nadzorczej przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gltosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje
inny sposob powolania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym
Zgromadzeniu t¢ czg$¢ akeji, ktora przypada z podzialu ogélnej liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkow Rady Nadzorczej,
moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego czionka Rady Nadzorczej, nie
biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej (art. 385 § 5
KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza si¢ w drodze

glosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie
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zostaly oddane przy wyborze czlonkow Rady Nadzorczej, wybieranych w drodze
glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH). W przypadku zgloszenia przez
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng pigta kapitalu zaktadowego Spoétki
wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi
grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny sposob powotywania Rady

Nadzorczej nie majg zastosowania w odniesieniu do takiego wyboru Rady Nadzorczej;

— prawo do przegladania ksiegi protokolow Walnego Zgromadzenia, zawierajacej wypis
z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz pelnomocnictwami
udzielonymi przez akcjonariuszy, a takze prawo do otrzymania po$wiadczonych przez

Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych);

— prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powodztwa o uchylenie
uchwaty (art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz
moze wytoczy¢ przeciwko Spotce powodztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne
Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz,
ktory glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej
powzigciu zazadal zaprotokolowania swojego sprzeciwu lub zostal bezzasadnie
niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym
Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia; wymog gltosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej (art.
422 § 2 KSH). Zgodnie natomiast z art. 424 § 2 KSH w przypadku spoéiki publicznej
powodztwo o uchylenie uchwalty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie§¢ w terminie
miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiegcy od dnia powzigcia uchwaly przez Walne
Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe  po

przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego
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Zgromadzenia, bgdzie mial mozliwo$¢ przedstawienia argumentéw przemawiajacych za

zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa;

— prawo do wytoczenia przeciwko spélce powodztwa o stwierdzenie niewaznoS$ci
uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawag (art. 425 Kodeksu Spotek
Handlowych), przystuguje akcjonariuszom uprawnionym do wystapienia z powddztwem
o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki. Zgodnie z art. 425 §
3 KSH w przypadku spotki publicznej powodztwo takie powinno by¢ wniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaly Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej
jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, nie
pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty. Sad rejestrowy moze
zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej
akcjonariusz skarzacy uchwale Walnego Zgromadzenia, bedzie mial mozliwosé
przedstawienia argumentdw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania

rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa;

- prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia,
informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).
Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji zZadanej przez akcjonariusza,
jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH powinien odmowi¢ udzielenia informacji, gdy
mogloby to wyrzadzi¢ szkodg Spodice, spotce z nig powigzanej albo spotce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegllnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsigbiorstwa.

Czlonek Zarzadu moze odmoéwi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji
mogloby stanowi¢ podstawg jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz
administracyjnej (art. 428 § 3 KSH). OdpowiedZz uznaje si¢ za udzielona, jezeli
odpowiednie informacje s3 dostgpne na stronie internetowej spotki w miejscu
wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi (art.

428 § 4 KSH).
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Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi Spotki zadanej przez niego informacji na pisSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiaja za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie dwodch tygodni od dnia zgloszenia zadania
podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyczacych spotki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na pi$mie przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z przepisu art. 428 § 2
KSH (art. 428 § 6 KSH).

W dokumentacji przedkladanej najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, Zarzad ujawnia
na pi$mie informacje udzielone akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz z
podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji. Informacje
przedkladane najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu moga nie obejmowac¢ informacji
podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia

(art. 428 § 7 KSH).

— prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (art.
429 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢é w
terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi
odmowiono udzielenia zagdanych informacji. Akcjonariusz moze roéwniez ztozy¢ wniosek
do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spotki do ogloszenia informacji udzielonych
innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem (art. 429 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych);

- prawo do wniesienia powodztwa o naprawienie szkody przeciwko czlonkom wtadz
Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzily szkod¢ Emitentowi (art. 486 1 487
Kodeksu Spotek Handlowych);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem Iub

przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 1 561 Kodeksu Spotek Handlowych),
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Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta
przystuguje takze prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotk¢ handlowa,
bedaca rowniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nia w stosunku
dominacji lub zaleznoSci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu Spotek Handlowych wobec
innej okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej takze akcjonariuszem Emitenta.
Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zadac
réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, albo
liczby udziatow lub glosow, jakie spotka handlowa posiada w spoétce kapitatowej, w tym takze
jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny ztozone by¢ na pismie.

Odpowiedzi na pytania okreSlone w art. 6 § 4 KSH nalezy udzieli¢ akcjonariuszowi oraz
wlasciwej spotce kapitalowej w terminie dziesieciu dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli
zadanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata pdzniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na
ktory zwolano Walne Zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna si¢ w dniu
nastepujacym po dniu, w ktorym zakonczyto si¢ Walne Zgromadzenie. Od dnia rozpoczgcia
biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej udzielenia zobowigzana spotka handlowa nie
moze wykonywac praw z akcji w spolce kapitalowej, o ktoérej mowa w art. 6 § 4 zdanie pierwsze

KSH (art. 6 § 5 KSH).

3.4.1.2. Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z przepisami Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi dokumentem
potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na
okaziciela jest imienne §wiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przysluguje roszczenie o wydanie
dokumentu akcji. Zyskuja oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych)
uprawnienie do uzyskania imiennego §wiadectwa depozytowego oraz imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spoiki publicznej wystawionego przez podmiot

prowadzacy rachunek papierow wartoSciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu
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akcji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaly
zdematerializowane. W art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom spoétki publicznej, posiadajagcym co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjg¢cie uchwaty
w sprawie zbadania przez biegltego, na koszt Spoéitki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych).
Akcjonariusze moga w tym celu zada¢ zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub
zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly w przedmiocie
realizacji wniosku 0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg6lnych, albo podejmie takg uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy moga wystapi¢ o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do Sadu
Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaly (art. 85 Ustawy o ofercie

publicznej).

3.4.2. Uprawnienia o charakterze majgtkowym.
Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom nalezg:
e prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spélki) na podstawie art. 347
Kodeksu Spotek Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy
Emitenta do udziatu w zysku spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyplaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji, posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaly o wyptacie
dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powzigcia
uchwaty (art. 347 § 2 KSH w zw. z art. 348 § 3 KSH). Jezeli akcje nie sg catkowicie
pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wplat na akcje. Zasady te
nalezy stosowa¢ przy uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do powzi¢cia uchwaty o podziale zysku

(lub o pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie, ktore powinno odby¢ si¢ w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie do
konca czerwca.
Informacje dotyczace wyptaty dywidendy oglaszane beda w formie raportoéw biezacych. Statut
Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegblnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji),
tym samym stosuje si¢ zasady og6lne opisane powyzej. Statut Emitenta nie zawiera postanowien
odnos$nie warunkow odbioru dywidendy regulujacych kwestie odbioru dywidendy w sposéb
odmienny od postanowien Kodeksu Spotek Handlowych 1 regulacji KDPW, w zwigzku z czym
w tym zakresie u Emitenta obowigzywa¢ beda warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z
zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spotek publicznych:
Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w
sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy”
zgodnie z okres$leniem zawartym w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych) oraz o terminie
wyptaty dywidendy (§ 91 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy
1 termin wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegotowych
Zasad Dziatania KDPW pomigdzy terminem ustalenia prawa do dywidendy, a dniem jej wyptaty
musi uplyna¢ co najmniej 9 dni roboczych. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje spotki publicznej nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na
realizacj¢ prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku
bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na
rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je na poszczegolne rachunki papierow
warto$ciowych osob uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sa
przez poszczegdlne domy maklerskie. Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki
sposoOb, aby mozliwe bylo prawidtowe rozliczenie podatku dochodowego od udzialu w zyskach
0so0b prawnych. Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do
dywidendy dla posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami
fizycznymi, moga, pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in.

uméw miedzynarodowych o unikaniu podwoédjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci

Dokument Informacyjny 54/227



SZAR Spolka Akcyjna

Sl

Cert Nr. 78 10034524

pobrania od nich przez Emitenta, podatku od dywidendy. Dywidenda oraz inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzib¢ na terytorium Polski, uzyskane przez
akcjonariusza nierezydenta (osob¢ fizyczng jak 1 prawng), podlegaja opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19 % uzyskanego przychodu, chyba ze
umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub
zarzadu akcjonariusza bg¢dacego osoba prawng stanowi inaczej. Dywidenda pomniejszona
zostaje przy jej wyplacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego (z zastosowaniem
wlasciwe] stawki), a nastgpnie przekazana na rachunek witasciwego urzgdu skarbowego.
Zastosowanie wlasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania
podwojnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytacznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego nierezydentem lub miejsca
siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma
stuzy¢ ustaleniu przez platnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowaé stawke ustalong we
wlasciwej umowie migdzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci
okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych. Jezeli akcjonariusz begdacy
nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia wtasciwej
umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, ktore przewidywaty redukcje
krajowej stawki podatkowej, bedzie mogt zadaé stwierdzenia nadplaty i1 zwrotu nienaleznie
pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

Roszczenie o wyptate dywidendy — jako roszczenie majatkowe — ulega przedawnieniu, zgodnie z
art. 117, 118 1 120 ust. 1 Kodeksu Cywilnego, po uptywie 10 lat liczac od dnia terminu wyptaty
dywidendy.

e prawo pierwszenstwa do objecia nowych akeji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu
Spotek Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przysluguje prawo pierwszenstwa
objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo
poboru). Prawo poboru odnosi si¢ rowniez do emisji przez Spotke papierow

warto$ciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na
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akcje (433 § 6 KSH). Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czgsci. Podjecie
uchwaty wymaga:

e kwalifikowanej wigkszosci gloséw oddanych za uchwala w wysokosci czterech
piatych gltosow,

e zamieszczenia informacji o0 podjeciu uchwaly w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia podanym do publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

e przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji
badz sposdb jej ustalenia.

Powyzsze wymogi zgodnie z art. 433 § 3 KSH nie majg zastosowania, gdy uchwata o

podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze:

e nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

e nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,

ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czgsci lub wszystkich oferowanych im akcji.

e prawo zadania uzupelnienia liczby likwidatorow Spolki: stosownie do art. 463 § 1
KSH, o ile inaczej nie uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki w
przedmiocie likwidacji, badz statut, likwidatorami spdtki akcyjnej sa cztonkowie
zarzagdu. Natomiast Kodeks Spotek Handlowych przewiduje mozliwos¢
wnioskowania do sadu rejestrowego wlasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujagcych co najmniej jedng dziesigta kapitalu zakladowego
spotki o uzupehienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwodch

likwidatorow (art. 463 § 2 KSH),

e prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art.
474 Kodeksu Spotek Handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy

powinni zakonczy¢ interesy biezace spolki, Sciagajac jej wierzytelnosci, wypetnié
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zobowigzania cigzace na spotce 1 uptynni¢ majatek spotki, o czym mowa w art. 468 §
1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki moze nastapi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spétki pozostatego po
takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu, ale nie wcze$niej niz po uptywie roku od
dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji 1 wezwaniu wierzycieli. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosownie do art.
474 § 2 KSH, dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych
przez kazdego z akcjonariuszy wplat na kapitat zaktadowy spotki. Wielko$¢ wptat na
kapitat zaktadowy spoiki przez danego akcjonariusza ustala si¢ w oparciu o liczbe 1

warto$¢ posiadanych przez niego akcji.

e prawo do rozporzadzania akcjami; przez rozporzadzenie akcja nalezy rozumiec
przede wszystkim jej zbycie (przeniesienie wlasno$ci na nabywce) oraz inne
rozporzadzenia, takie jak ustanowienie na niej zastawu lub prawa uzytkowania oraz
wydzierzawienie. We wszystkich powotanych wyzej przypadkach przedmiotem
rozporzadzenia s3: prawa wynikajace z akcji, nie za$ dokument akcji. Nie przekresla
to jednak faktu, ze zbycie akcji jest czynnos$cig realng, tzn. do skutecznego
przeniesienia wiasnosci akcji na nabywce niezbgdne jest przeniesienie posiadania
dokumentu akcji, za§ w przypadku akcji zdematerializowanych — dokonanie
odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. Zbycie akcji jest
dopuszczalne na mocy art. 337 § 1 KSH, ktory brzmi: ,,Akcje sg zbywalne”, ponadto
jest on konsekwencja kapitatlowego charakteru spotki akcyjnej. Podstawag prawng
dopuszczalno$ci ustanowienia uzytkowania na prawach (w tym na prawach z akcji)
jest art. 265 § 1 KC, za§ w przypadku zastawu jest to art. 327 KC. W okresie, gdy
akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji

przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).
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3.5. OKkreSlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w

przyszlosci.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wlasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o
pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktoére
powinno odby¢ si¢ w terminie 6 miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$é
dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy (art. 348 § 3
KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorzy posiadaja na
swoim rachunku akcje w dniu, ktory Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien
ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okres$la dzien prawa do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne
Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyplacie, ustalane beda zgodnie z zasadami przyjetymi dla
spotek publicznych.

Zgodnie z § 91 wust. 1 Szczegdélowych Zasad Drziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o
dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych
jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyplaty dywidendy. Zgodnie z § 91 wust. 2
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy, a dniem
wyptaty dywidendy musi uptywac co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastgpowac za
posrednictwem  systemu depozytowego KDPW. Wyplata dywidendy przystugujacej
akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z § 97
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nast¢puje poprzez pozostawienie przez Emitenta do
dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pieni¢znym lub rachunku bankowym, a nast¢pnie rozdzielenie przez KDPW $rodkow
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktorzy nastepnie przekazg je na

poszczegolne rachunki akcjonariuszy.

Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spoiki, jej zapotrzebowania na §rodki finansowe oraz wymogoéw adekwatnosci

kapitatowej obowigzujacych firmy inwestycyjne. Ustalenie termindw w zwigzku z wyptatg
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dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami
KDPW.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w tym

wskazanie platnika podatku.

3.6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy.

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawag o podatku dochodowym
od osob prawnych oraz Ustawa o podatku dochodowym od osob fizycznych. Ustawy te
przewiduja obowigzek uiszczenia podatku dochodowego (w wysokosci 19 %) od dochodow z
dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére nie maja siedziby lub zarzadu na
terytorium RP réwniez podlegaja obowigzkowi, o ktorym mowa powyzej - stawka podatku jest
taka sama (19 %), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu

zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inacze;.

3.6.2. Podatek od dochodéw z tytulu dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta od

0s6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podmiot, ktory
dokonuje wyptat naleznosci z tytuléw udzialu w zyskach os6éb prawnych (Emitent),
zobowigzany jest, jako platnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyplaty zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sa przez ptatnika w
terminie do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek, na
rachunek wlasciwego urzedu skarbowego. Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych, jezeli spetnione sg

facznie nastepujace warunki:
1. wyptacajacym dywidend¢ oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub

zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
3. spolka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatow
(akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt 1,
4. odbiorcg dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu
udzialu w zyskach os6b prawnych jest:
a) spolka, o ktorej mowa w pkt 2, albo
b) zagraniczny zaktad spotki, o ktorej mowa w pkt 2.
Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty
(akcje) w spolce wyptacajacej te naleznos$ci w wysokosci, o ktoérej mowa powyzej w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat (art. 22 ust. 4 a Ustawy o podatku dochodowym od
0sOb prawnych).
Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej powyze; w pkt 3, przez spotke
uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodow (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow
(akcji), w wysokosci okreslonej powyze; w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat
spotka, o ktorej mowa powyzej w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwloke, od dochodow (przychodow) z dywidend w wysokosci 19 % dochodow
(przychodéw) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia (art. 22 ust 4 b Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych).

3.6.3. Podatek od dochodéw z tytulu dywidend i innych udzialow w zyskach Emitenta od
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osob fizycznych.

Podmiot dokonujgcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych na rzecz osob fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest, zgodnie
z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jako ptatnik pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty zryczaltowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen)
lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub warto$ci pienieznych z tytutow
okreslonych w art. 29, art. 30 ust. 1 pkt 2, 4-5ai 13 oraz art. 30 a ust. 1, z zastrzezeniem ust. 5 -
w wysokosci 19 %. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek
odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu pobrania
podatku.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy 0 podatku dochodowym od 0s6b fizycznych dochodem z udziatu
w zyskach 0sob prawnych jest dochdd (przychod) faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym
takze:

- dochdd z umorzenia udziatow lub akeji,

- dochdd uzyskany z odplatnego zbycia udziatow (akcji) na rzecz spotki w celu umorzenia tych
udziatow (akcji),

- warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej,

- dochdod przeznaczony na podwyzszenie kapitalu zaktadowego oraz dochdod stanowigcy
rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatow (funduszy) osoby
prawnej,

- dywidendy z akcji ztozonych przez cztonkéw pracowniczych funduszy emerytalnych na
rachunkach ilo$ciowych,

- w przypadku potaczenia lub podziatu spotek — doptaty w gotdwce otrzymane przez
udziatowcoéw (akcjonariuszy) spoiki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych,

- w przypadku podziatu spotek, jezeli majatek przejmowany na skutek podziatu, a przy podziale
przez wydzielenie takze majatek pozostajacy w spoélce, nie stanowi zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa - ustalona na dzien podzialu nadwyzka nominalnej wartosci udziatow (akcji)
przydzielonych w spdlce przejmujacej lub nowo zawigzanej nad kosztami nabycia lub objecia
udziatow (akcji) w spolce dzielonej, obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt
38; jezeli podzial spoiki nastepuje przez wydzielenie, kosztem uzyskania przychodow jest

warto$¢ lub kwota wydatkow poniesionych przez udzialowca (akcjonariusza) na objecie lub
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nabycie udziatéw (akcji) w spotce dzielonej, ustalona w takiej proporcji, w jakiej pozostaje u
tego udziatowca warto§¢ nominalna unicestwianych udziatow (akcji) w spodice dzielonej do
warto$ci nominalnej udzialow (akcji) przed podziatem,

- warto$¢ niepodzielonych zyskéw w spotkach kapitatowych w przypadku przeksztatcenia tych
spotek w spotki osobowe; przychdd okresla si¢ na dzien przeksztalcenia.

Art. 24 ust. 5d Ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych okresla, ze dochodem z
umorzenia udziatow lub akcji w spotkach majacych osobowo$¢ prawng jest nadwyzka
przychodu otrzymanego w zwiazku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu,
obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38; jezeli nabycie nastgpito w drodze
spadku lub darowizny, koszty ustala si¢ do wysokosci warto$ci z dnia nabycia spadku lub

darowizny.

3.6.4. Podatek od dochodéw z tytulu dywidend i innych udzialéw w zyskach Emitenta od

zagranicznych osob prawnych i fizycznych.

Obowigzek pobrania podatku u zZrodta w wysokosci 19 % przychodu spoczywa na biurze
maklerskim w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach os6b prawnych wyptacane
sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, czyli:
— o0sOb prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i
- 0so0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2 a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).
Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych
udzialow w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogga by¢ zmienione
postanowieniami uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczpospolita Polska i1 krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca
zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwojnego
opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodoéw osigganych przez te osoby z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i1 wylaczaja one
stosowanie przywolanych powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych. Zastosowanie

stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
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opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celow podatkowych uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wilasciwy organ administracji
podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0sob prawnych).

W przypadku 0sob fizycznych, zgodnie z art. 30 a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od
0sob fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wilasciwe] umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku jest mozliwe, pod
warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatu rezydenciji.

Na podstawie artykul 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych od podatku
dochodowego zwolnione sg dochody z dywidend oraz inne dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych, ktore tacznie spetniajg nastepujace warunki:

1. wyptacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2. uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udzialu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka
podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3. spolka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10 %
udziatow (akcji) w kapitale spotki wyplacajacej te dochody;

4. odbiorcg dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu
udzialu w zyskach os6b prawnych jest:

a) spotka, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od

0s0b prawnych, albo

b) zagraniczny zaktad, spotki, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o
podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego

posiadania (udzialow) akcji w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku
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dochodowym od 0séb prawnych, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
(udziatéw) akcji w tej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat Spotka, o ktérej mowa w
art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, bedzie zobowigzana do
zaptaty podatku wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodow) okreslonych w art. 22
ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych w wysokosci 19 % dochodow
(przychodéw), do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia. (art. 22 ust. 4b Ustawy o podatku dochodowym od o0sob prawnych).
Przepisy z art. 20-22 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych stosuje si¢
z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczypospolita Polska (art. 22 a Ustawy o podatku dochodowym od 0so6b prawnych).

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u zrodia, w przypadku gdy zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
wyplacane przez niego na rzecz inwestorOw zagranicznych kwoty dywidend i innych

przychodow z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

3.6.5. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji i praw do akcji.
3.6.5.1. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne.

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od o0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu,
czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub obj¢cie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy si¢
z pozostatymi dochodami 1 podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych. Zgodnie z art. 25
Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje,
zobowigzane s3 do wykazania uzyskanego z tego tytulu dochodu w sktadanej co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzgdu skarbowego zaliczki od sumy

opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest
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jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnigtego od poczatku roku
podatkowego, a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybrac uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w
art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie podatnika za granicg dla celdéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji

podatkowej.

3.6.5.2. Podatek dochodowy od dochoddéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne.

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia
papieréow wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych osobowo$¢ prawng oraz
z tytulu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo wkladow w
spotdzielniach w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana cz¢$¢, podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu (art. 30 b ust. 1
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papierow wartosciowych 1 pochodnych instrumentow finansowych oraz
realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzone;j
dziatalnosci gospodarczej (art. 30 b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych).
Dochodow (przychodéw) z przedmiotowych tytutow nie taczy si¢ z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach og6lnych.
Zgodnie z art. 30 b ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych - dochodem, o
ktéorym mowa w art. 30 b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, jest:
1. réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia papieréw

wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art.

22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14

Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych,
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2. roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z
papierow warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 a Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych,

3. roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia
pochodnych instrumentdéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych,
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 a
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,

4. r6éznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia udziatlow
w spotkach majacych osobowo$¢ prawng, a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych,

5. réznica pomiedzy warto$cia nominalng objetych udzialow (akcji) w spoétkach
majacych osobowos¢ prawng albo wkladow w spoétdzielniach w zamian za wkiad
niepieni¢zny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, a
kosztami uzyskania przychodéw okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1 e Ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,

- osiggnigta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1 a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wykazaé
dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych, w
tym rowniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych
oraz z odptatnego zbycia udzialow w spotkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu
objecia udzialéw (akcji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo wkladow w
spotdzielniach w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czg¢$¢, 1 obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30 b ust. 6 Ustawy o podatku

dochodowym od 0s6b fizycznych).
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Zgodnie z art. 30 b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajacej z umow zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub
niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji

podatkowej.

3.6.5.3. Podatek dochodowy od dochodow ze sprzedazy praw do akcji (PDA).

Zasady opodatkowania dochodu ze sprzedazy praw do akcji s3a analogiczne do zasad
opodatkowania dochoddéw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Podobnie
w przypadku podatnikéw podatku dochodowego od o0sob prawnych zasady opodatkowania
dochodow ze sprzedazy praw do akcji oraz praw poboru sg analogiczne, jak przy sprzedazy

akeji.

3.6.5.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych.

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych
firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentow
dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Jednak, gdy akcje dopuszczone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez korzystania z posrednictwa podmiotow
prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od
takiej transakcji wynosi 1 %. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku podatkowego
nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracj¢ w sprawie podatku
od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od

czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujacym.
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3.6.5.5. Podatek od spadkéw i darowizn.

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i1 darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem
papieréow wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub mial miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;,
lub

- prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sa wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw 1 darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomig¢dzy spadkobierca

i spadkodawca albo pomigdzy darczynca i obdarowanym.

3.6.5.6. Odpowiedzialnos¢ platnika podatku.

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 r., nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wlasciwym terminie
organowi podatkowemu — odpowiada za podatek nie pobrany lub podatek pobrany, a nie
wptacony. Platnik odpowiada za te nalezno$ci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta
jest niezalezna od woli platnika. Przepisow o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje si¢
wylacznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostat

pobrany z winy podatnika.
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Rozdzial 4 Dane o Spolce

4.1. Dane Emitenta.

Tabela 1: Dane teleadresowe Spotki SZAR S.A.

Nazwa (Firma): SZAR Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Czestochowa

Adres: ul. Putaskiego 25, 42-200 Czg¢stochowa
Telefon: 034 324-97-24, 365-17-95
Faks: 034 365-16-19

E-mail: szar@szar.pl

WWW: www.szar.pl

NIP: 573-10-34-358

REGON: 150143223

KRS: 0000309711

PKD 46.72.Z

Zrédlo: Emitent

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta.
Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepiséw prawa na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent.
Emitent zostal utworzony 1 dziata na podstawie Ustawy Kodeks Spotek Handlowych z dn.

15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).
Sposob powstania spolki: przeksztalcenie

Wspolnicy Przedsigbiorstwa Produkcyjno Ustugowo Handlowego SZAR Sz. i A. Rurarz Spotka
Jawna podjeli w dniu 04.06.2008 r. Uchwat¢ Nr 3 w sprawie przeksztalcenia spotki jawnej w
spotke akcyjng w trybie art. 562 KSH w zw. z art. 571 1 572 KSH. - Akt Notarialny Repertorium
A Nr 5412/2008.
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4.4, Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w
przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagalo uzyskania

zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktore je wydal.

Na mocy postanowienia Nr sygn. CZ. XVII NS REJ.KRS/003787/08/319 wydanego w dniu
08.07.2008 r. przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, Emitent zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem: KRS 0000309711.

Warunkiem koniecznym dla prawidlowego funkcjonowania Spotki byto uzyskanie

nastepujacych zezwolen:

* Licencja przewozowa na wykonywanie miedzynarodowego transportu drogowego w

zakresie przewozu rzeczy wydana przez Ministra Infrastruktury z dnia 27.08.2008 r. o nr
TU - 002024.

* Pozwolenie na prowadzenie sktadu celnego publicznego wydane przez Izb¢ Celng w

Katowicach z dnia 10.12.2008r. o nr A-0831-02.

4.5. Opis historii Emitenta.

Spotka SZAR moze poszczyci¢ si¢ bogatg tradycja i dosSwiadczeniem. Z sukcesem dziala na
rynku od 1988 roku jako przedsigbiorstwo rodzinne. Firma w trakcie swojej wieloletniej
dziatalnos$ci kilkakrotnie zmieniata form¢ prawng. Ostatnia zmiana miata miejsce 04.06.2008 r.
W tym dniu nastgpito przeksztalcenie ze spotki jawnej w spotke akcyjna. Powyzsze zmiany
byty naturalng konsekwencja dynamicznego rozwoju Emitenta. Zatozycielom udato si¢ z mate;j

firmy rodzinnej stworzy¢ preznie dziatajace przedsigbiorstwo.
Kalendarium:

1988 — Zatozenie Przedsigbiorstwa Produkcyjno - Ustugowego - Handlowego ,,Szar” Spotki z
ograniczona odpowiedzialno$ciag w Czgstochowie. W roku 1995 nastepuje zmiana nazwy spotki
na Przedsigbiorstwo Produkcyjno — Ustugowo — Handlowe ,,Szar-ex” Spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia.

1995 — Zawigzanie przez Pana Szymona Rurarz, Pana Andrzeja Rurarz, Panig Beat¢ Rurarz

Grochowska oraz Pana Piotra Rurarz spétki pod nazwa Przedsigbiorstwo Produkcyjno Ustlugowo
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Handlowe ,,SZAR” S.C. w Czestochowie.

1998 — Pan Andrzej Rurarz oraz Pan Szymon Rurarz sprzedaja swoje udzialy w spotce P.P.U.H.
»dzar-ex” Sp. z 0.0. w Czgstochowie. Od tego roku rodzina Rurarz kontynuuje dziatalno$¢

gospodarcza w formie spotki cywilne;.

2001 — Przeksztalcenie spotki cywilnej w spotke jawng. Powodem przeksztalcenia byto
przekroczenie w roku 1999 przychodéw netto ponad 400000 EURO. Nowa nazwa firmy brzmi:
Przedsigbiorstwo Produkcyjno Ustlugo Handlowe ,,SZAR” Sz. i A. Rurarz Spotka Jawna.

2003 — Spotka SZAR otrzymuje certyfikat EN ISO 9001:2000 nadany przez Firme TUV NORD
— Cert Gesellschaft mbH.

2008 — Przeksztalcenie spolki Przedsigbiorstwo Produkcyjno Uslugo Handlowe ,,.SZAR” Sz. 1 A.
Rurarz Spétka Jawna w spotke SZAR Spotka Akcyjna. Glownym powodem zmiany formy
prawnej byto przygotowanie spotki do debiutu na rynku NewConnect.

Bogate doswiadczenie oraz osobiste zaangazowanie zatozycieli ma bezposrednie
odzwierciedlenie w sukcesach Spotki. W poczatkowej fazie rozwoju oferowany asortyment byt
znacznie ubozszy niz w chwili obecnej. Spotka systematycznie z roku na rok wzbogaca swoja
oferte sprzedazy. Najwigkszym atutem firmy jest zréznicowany, wysokiej jakosci asortyment.

Na koniec roku obrotowego w Spotce zatrudnionych byto 54 pracownikow.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitaléw (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasady

ich tworzenia.

Kapitat wlasny Emitenta sktada si¢ z:
a) kapitatu podstawowego

b) kapitalu zapasowego

¢) Zysku (straty) z lat ubieglych

d) Zysku (straty) netto
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Kapital podstawowy

Tabela 2: .Struktura kapitatu zaktadowego Spotki SZAR S.A. przed podwyzszeniem kapitatu

zaktadowego
Seria akcji Nominat | Tlo$¢ akcji | Kapitat akcyjny % Liczba gltosow %
Seria A (imienne) 0,10 40 000 000 |4 000 000,00 66,67 80 000 000 80,00
Seria B (zwykte) 0,10 20 000 000 |2 000 000,00 33,33 20 000 000 20,00
Razem 60 000 000 |6 000 000,00 100 100 000 000 100

Zrodto: Emitent

Od momentu zarejestrowania podwyzszenia kapitalu podstawowego w drodze emisji akcji serii

C kapitat podstawowy Emitenta wynosi 7.000.000,00 zt

Tabela 3: Struktura kapitatu zaktadowego Spotki SZAR S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia

kapitatu zakladowego

Seria akcji Nominat Tlo$¢ akcji Kapitat akcyjny % Liczba gltosow %
Seria A (imienne) 0,10 40 000 000 |4 000 000,00 57,14 80 000 000 72,73
Seria B (zwykle) 0,10 20 000 000 |2 000 000,00 28,57 20 000 000 18,18
Seria C (zwykle) 0,10 10 000 000 |1 000 000,00 14,29 10 000 000 9,09
Razem 70 000 000 |7 000 000,00 100 110 000 000 100

Zrédlo: Emitent

Kapital zapasowy

Wysokos¢ kapitatu zapasowego jest uzalezniona od corocznych odpisow z zysku jak rowniez od
nadwyzki srodkow pozyskanych z emisji ponad warto§¢ nominalng.

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH na kapital zapasowy w spotkach akcyjnych przelewa si¢ co najmnie;j
8 % zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiaggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego.

Zysk Spotki osiggniety w okresie od dnia 8 lipca 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. w
wysokosci 79.430,37 zk (siedemdziesiat dziewiec tysiecy czterysta trzydziesci ztotych trzydziesci
siedem groszy) Uchwata nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki SZAR S.A. z dnia

27.04.2009 r. Zostal przeznaczony w cato$ci na kapitat zapasowy.
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4.7. Informacje o nieoplaconej cze¢sci kapitalu zakladowego.

Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy wykazane na 31.12.2008 r. powstaly w wyniku wyptat
Wspdlnikow Spotki Jawnej] w kwocie przekraczajacej zysk do podzialu pozostalty po
przeksztatceniu kapitatu wlasnego Spoétki Jawnej w kapital akcyjny. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego kwota 60.954,58 zt zostata uregulowana w catosci.

Na chwile obecng kapitat zakladowy spoétki jest optacony w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych

pierwszenstwo do objecia w przyszlosci nowych emisji akcji.

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére — na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w
granicach kapitalu docelowego — moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez
liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore w terminie waznosci dokumentu

informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie.

Zgodnie z § 12 Statutu Spotki, Zarzad jest upowazniony w terminie do 31 maja 2011 roku do
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwote 4.000.000,- zt (40 000 000 sztuk akcji
o warto$ci nominalnej 0,10 zt). Kapital docelowy bedzie osiagniety na skutek kolejnych

podwyzszen kapitatu zaktadowego w drodze kolejnych emis;ji akcji.

W przyszto$ci Emitent planuje wdrozy¢ pakiet motywacyjny, skierowany do kadry menedzeréw
1 kluczowych pracownikéw Spotki w ramach kapitatu docelowego, zgodnie z § 12 Statutu

Spotki.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane

instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe.

Instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie byly

dotychczas notowane na zadnym rynku papieréw wartosciowych.
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4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych
Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek
jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy
(firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalno$ci i udzialu Emitenta w kapitale

zakladowym i ogdlnej liczbie glosow.

Nalezy zaznaczy¢, iz tak jak wskazano w punkcie 1.1.6. niniejszego dokumentu, istnieja
powigzania rodzinne mi¢dzy cztonkami organow zarzadzajacych, a akcjonariuszami.

Ponadto nalezy wskaza¢ na fakt, iz Pan Sebastian Bogus Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest
jednoczesnie Prezesem DI TAURUS Sp. z o.0., bedacego Autoryzowanym Doradca Emitenta.
Pan Sebastian Bogus posiada 999.999 sztuk akcji Emitenta. Poza tym Wiceprezes DI TAURUS
Sp. z 0.0. Pan Artur Siwek posiada 1 szt. akcji Emitenta.

W bilansie Spotki w pozycji naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych Emitent
prezentuje dane dotyczace:

- PUH KRON Piotr Rurarz

mimo, ze jednostka ta nie spetnia definicji jednostki powigzanej, zawartej w art. 3, ust.1, pkt. 43
ustawy o rachunkowosci. Emitent zdecydowatl si¢ na wyszczegolnienie tej pozycji w bilansie ze
wzgledu na fakt, iz Pan Piotr Rurarz jest jednym z gléwnych akcjonariuszy Emitenta oraz peini
funkcje Czlonka Rady Nadzorczej SZAR S.A. Wykazane naleznosci dotyczg wynajmu
pomieszczen biurowych przez firm¢ PUH KRON Piotr Rurarz. Sg to naleznosci cykliczne i
biezaco regulowane.

W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujacy.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z
ich okreSleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup
produktow, towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegolnych produktow, towarow
i ushug w przychodach ze sprzedazy ogolem dla grupy kapitalowej i Emitenta, w podziale

na segmenty dzialalnosci.

Dziatalnos¢ Spoétki obejmuje kilka obszaréw — import, handel, produkcja i transport. Spotka
zajmuje si¢ importem antracytu, grafitu, weglika krzemu, elektrod grafitowych oraz innych

materialéw z rynku wschodniego z przeznaczeniem na rynek krajowy, eksport oraz na potrzeby
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wilasnej produkcji. Prowadzi handel wyrobami hutniczymi, produkuje specjalistyczne
konstrukcje stalowe, m.in. do przewozu i magazynowania szkla oraz stolarki okiennej. SZAR
jest takze producentem materiatdéw wsadowch i pomocniczych dla metalurgii. Specjalizuje si¢ w
produkcji wysokiej jakosci naweglaczy ze szczegblnym uwzglednieniem nawegglaczy
antracytowych, spieniaczy zuzla stosowanych w piecach elektrycznych oraz réznego rodzaju
zasypek. Firma §wiadczy ustugi w zakresie transportu i spedycji w ruchu mi¢edzynarodowym i
krajowym. Posiada nowoczesny tabor samochodowy umozliwiajagcy m.in. przewoz towardow
niebezpiecznych.

Przedsigbiorstwo zgodnie z pozwoleniem Prezesa GUC prowadzi sktad celny publiczny typu A.
zlokalizowany w Czgstochowie przy ul. Bor 143/157. Dzigki dogodnej lokalizacji oraz
odpowiednim urzadzeniom technicznym, mozliwy jest roztadunek i zaladunek kazdego typu
towaru. Sktad celny umozliwia sktadowanie towaréw przywozonych koleja.

Firma zatrudnia wykwalifikowang kadre inzynieréw, ktéorych wysoka wiedza z zakresu
procesOw metalurgicznych w hutach i odlewniach, pozwala na dostosowanie asortymentu do
indywidualnych proceséw technologicznych u swoich klientow. Firma uczestniczy we
wdrazaniu nowych projektow majacych na celu obnizenie kosztoéw produkcji i poprawe jakosci

wyrobow stalowych i1 odlewow.

Oferta Handlowa

I. Towary handlowe

> Antracyt

Elektrody grafitowe
Piasek chromitowy

Metalurgiczny weglik krzemu

Y V¥V V¥V V

Fluoryt metalurgiczny

1. Wyroby hutnicze

> Profile goraco walcowane
» Profile zimnogiete

> Blachy stalowe

» Stal zbrojeniowa, walcowka
I11. Wyroby stalowe

SZAR jest producentem stojakow stalowych dowolnych konstrukcji na indywidualne
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zamoOwienia. W szczegolnosci specjalizuje si¢ w produkcji metalowych stojakow
wykorzystywanych w trakcie skltadowania lub transportu szkla, szyb zespolonych oraz stolarki
okiennej.
IV. Produkty wsadowe i pomocnicze dla metalurgii
» Naweglacze

* antracytowe

e zelektrod weglowych

« grafitowe

> Spieniacze
e spieniacze zuzla
> Zasypki
— uszczelniajaca [Chromix 4, Chromix 6/4, Chromix 8/5] - do zamkni¢¢ suwakowych jako

uszczelnienie uktadu wylewowego w kadzi odlewniczej,
— oliwinowa [SZ-O] - do uszczelniania dowolnego spustowego pieca elektrycznego typu EBT,

— zuzlotworczo-rafinacyjna [MER — 1] — do rafinacji zuzli w kadziach odlewniczych,

— odsiarczajaca — [ES] do eliminacji siarki ze stali w kadzi odlewniczej,

— izolacyjno-rafinujaca [KGS] do izolacji przed wtornym utlenianiem si¢ stali w kadzi, obniza
straty cieplne. Samoczynnie rozprowadza si¢ po kadzi.

> Boksyty — kalcynowane z piaskow szybowych

V. Uslugi
> Logistyka — krajowy i miedzynarodowy transport
> Ushugi budowlane

VI. Pozostale

e Dzierzawa
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Struktura sprzedazy Spétki SZAR S.A. wedlug asortymentu

3,00%

12,37%

[CJANTRACYT LUZEM
B TOWARY
[JzASYPKI
[CIJNAWEGLACZE
18.69% sPIENIACZE
) 0 [DJWYROBY HUTNICZE
lPOZOSTALA

53,25%

4,96%
7.38%
Zrodto: Emitent

Tabela 4: Struktura rzeczowa i terytorialna (kraj, eksport) przychodow ze sprzedazy
Spotki SZAR S.A. w zi

Przychody ze Sprzedaz krajowa Sprzedaz na eksport Ogotem

sprzedazy

netto 2007 2008* 2007 2008* 2007 2008*
Produktow 31487 759,57| 33 709 624,39 24 611,69 129 219,85| 31512 371,26 33838 844,24
Ustug 192 469,08 265 692,15 - - 192 469,08 265 692,15
Towarow 34 326 587,12| 28511102,80| 7453587,23| 4959 200,98 41780174,35 33470 303,78
Pozostatej 203 316,86 322 569,73 - - 203 316,86 322 569,73
RAZEM 66 210 132,63 | 62 808 989,07 7478 198,92| 5088 420,83| 73688 331,55 67 897 409,90

Zrédlo: Emitent

* Suma przychodow ze sprzedazy spotki jawnej i spotki akcyjnej. Dane narastajgco od poczqtku roku.

4.13. Strategia rozwoju Emitenta.

Strategia rozwoju spotki SZAR zaklada wzrost warto$ci przedsigbiorstwa poprzez umocnienie
jego pozycji jako importera surowcow weglono$nych z rynku wschodniego na rynku odbiorcéw
krajowych 1 zagranicznych. Gléwnym celem strategicznym Spotki jest zdobycie w Polsce
pozycji lidera w zakresie importu specjalistycznych surowcow opartych na bazie antracytu oraz
ekologicznych paliw dla energetyki cieplnej. Spotka konsekwentnie realizuje swoje zatozenia
strategiczne, co przetozyto si¢ w 2009 roku na nastepujaca aktywnos¢:

- oddano do uzytkowania lini¢ produkcyjng w Staszowie, co znaczaco wptyneto na poprawe
wydajnosci, kosztow produkcji oraz poprawito elastyczno$¢ dostaw. Ponadto ze wzgledu na

swoje usytuowanie, inwestycja zmniejszyta koszty obstugi logistycznej bazy tj. koszty dostaw

Dokument Informacyjny 771227



SZAR Spolka Akcyjna

Sl

Cert Nr. 78 10034524

szerokim torem oraz wysylek do strategicznych odbiorcow w Warszawie i Ostrowcu
Swietokrzyskim;

- zakupiono dla Zaktadu Produkcyjnego Stawkow (terminal przetadunkowy) wyposazenie
w postaci koparko — tadowarki na potrzeby wlasnej produkcji oraz $wiadczenia ushug
przetadunkowych;

- zakupiono nieruchomosci w Kunowie na cele inwestycyjne, na terenie ktorych znajduje si¢
hala produkcyjna o powierzchni 2.400 m2 z pelnym uzbrojeniem technicznym, dwoma
suwnicami i bocznica kolejowa doprowadzong do hali;

- zrealizowano dywersyfikacj¢ kierunkow sprzedazy oraz obnizk¢ kosztow wytwarzania.
W wyniku podjetych dzialan pozyskano nowych odbiorcow w kraju i zagranica, gldwnie na
rynku niemieckim, w zakresie paliw opartych na bazie antracytu (przemyst cukrowniczy) oraz
rozszerzono oferte produkcji w zakresie lekkich konstrukcji stalowych;

- obnizono koszty poprzez zmniejszenie zatrudnienia, obnizke kosztow surowca (obnizka cen
zakupu) oraz energii (zmiana taryf na prad, pozyskanie nowych dostawcow oleju opatowego,
napedowego i gazu);

- przeprowadzono restrukturyzacje i racjonalizacj¢ transportu na potrzeby wlasne i $wiadczenie
ustug co zaowocowato wzrostem marz w stosunku do 2008r o 30%.

Spotka zaktada na najblizsze lata realizacj¢ nastepujacych celow:

- dywersyfikacja odbiorcow;

- rozszerzenie kontaktow handlowych z innymi krajami bylego ZSRR w zakresie handlu
nowymi towarami, w tym spozywczymi, poprzez zdobyte doswiadczenie 1 wlasng marke znang
na Ukrainie i Rosji;

- Inwestycje na terenie Zaktadu Produkcyjnego Stawkow (terminal przetadunkowy) dla
kontynuowania i rozwoju importu towarow ze Wschodu. Inwestycje beda nakierowane na
potrzeby wilasne oraz na $wiadczenie ustug na zewnatrz. Terminal umozliwi tanszy transport
towarow z rynkow wschodnich i ich dalsza spedycje na rynek polski, srodkowoeuropejski oraz
zachodnioeuropejski. W terminalu, obok dziatalnosci spedycyjno - przetadunkowej planowany
jest réwniez sklad celny oraz zaklady przetworstwa lub konfekcjonowania towarow. Termin
realizacji: 2 lata.

- inwestycje dotyczace Zaktadu Produkcyjnego Staszow (terminal przetadunkowy) oraz zaktad

produkcyjny wyrobow weglonosnych. Termin realizacji: 5 lat.
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- inwestycje dotyczgce handlu wyrobami weglono$nymi i towarami stanowigcymi zroédlo energii

odnawialnej. Termin realizacji: 2 lata.

- inwestycje na terenie woj. Swigtokrzyskiego, strategicznie zlokalizowane ze wzgledu na zrodta

importu i odbiorcow wyrobow SZAR SA. Termin realizacji: 3 lata.

Spoétka zaktada w 2010 roku realizacje nastepujacych dziatan:

uruchomienie serwisu naprawczo — oponiarskiego na Bazie Bor;
uruchomienie sktadu opatu na bazie Stawkow 1 Druciana;

import i sprzedaz ekologicznych paliw energetycznych (antracyt, pellet);
odnowienie parku samochodow ciezarowych;

rozszerzenie gamy produkowanych konstrukcji stalowych;

pozyskanie nowych odbiorcow antracytu jako paliwa dla przemystu w Polsce i na rynku
niemieckim;

racjonalizacja kosztow produkc;ji 1 sprzedazy;

racjonalizacja wykorzystania posiadanych nieruchomosci;

wdrozenie nowych technologii;

modernizacja produkcyjnego parku maszynowego;

wzrost dynamiki sprzedazy;

dywersyfikacja sprzedazy i pozyskanie nowych rynkow zbytu,

wprowadzenie nowych produktow do sprzedazy.

Wszystkie przytoczone dziatania sa nakierunkowane na realizacj¢ celow strategicznych spotki

1jej dynamiczny rozwoj w okresie nastgpnych pieciu lat.

4.13.1. Analiza SWOT.
Silne strony

bardzo dobra znajomos¢ rynku

duza grupa statych odbiorcow

wysoka jako$¢ oferowanych produktow

wykwalifikowana kadra

dobra lokalizacja siedziby firmy — centrum miasta

wieloletnie do§wiadczenie w branzy
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Stabe strony

- brak wystarczajacych srodkow kapitatowych na dalszy dynamiczny rozwoj

- silne oddzialywanie dostawcow

- czegsciowe uzaleznienie produkcji od cen surowcow

- koniecznos$¢ nadazenia za szybkim rozwojem technologicznym

Szanse

- mozliwo$¢ pozyskania kapitatu na planowane przedsigwzigcia inwestycyjne, poprzez wejscie
na NewConnect

- mozliwos¢ zwiekszenia rynku zbytu szczegdlnie o rynki zagraniczne

- wprowadzenie na rynek nowych produktow

Zagrozenia

- symptomy spowolnienia polskiej gospodarki

- pogorszenie koniunktury w branzy metalurgicznej

- niestabilne otoczenie publiczno-prawne

- grozba utraty kluczowych dostawcow i odbiorcow

4.13.2. Glowne cele emisji.

Emitent pozyskane z emisji $rodki zamierza przeznaczy¢ w szczegdlnosci na:

- rozbudowe infrastruktury dla obstugi importu surowcéw i towarow ze wschodu,

- modernizacje istniejacych zakladow w Staszowie 1 Stawkowie zlokalizowanych przy
magistrali szerokiego toru LHS,

- opracowanie alternatywnych zastosowan importowanych surowcoéw jako proekologicznych

oraz odnawialnych Zrdédet energii.

4.14. Otoczenie rynkowe Emitenta.

Lata 2006-2007 byty dla Spotki okresem niezwykle pomys$lnym dla rozwoju firmy. W roku
2007 Emitent odnotowat rekordowy wzrost przychodéw ze sprzedazy o blisko 35 %
w porownaniu do roku poprzedniego. Spotka na koniec 2007 r. osiggneta wynik finansowy netto
w kwocie 3.814.654,77 zt. Rok 2008 przyniost wiele niespodziewanych zmian w otoczeniu
rynkowym Emitenta. W zwiazku z zapascig jaka miata miejsce jesienig 2008 r. na $wiatowych
rynkach finansowych, Emitent byt zmuszony do przygotowania kryzysowego planu techniczno-

ekonomicznego na rok 2009. Spotka SZAR S.A. osiggneta tacznie w roku 2008 tj. w okresie
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funkcjonowania spotki jawnej 1 akeyjnej przychody ogotem w wysokosci 68.101.706,35 zt. Byt
to wynik o 7,8 % nizszy niz w roku 2007.

Zrodto: Emitent
* Laczne przychody netto ze sprzedazy spotki jawnej i spotki akeyjnej. Dane od poczatku roku.

Zawirowania na $wiatowych rynkach oraz niepokojace dane $wiadczace o znacznym
spowolnieniu  w wigkszosci krajow UE, nie pozostaty bez wptywu na polska gospodarke.
Negatywne opinie z poczatku roku, dotyczace wzrostu gospodarczego w Polsce, nie napawaty
optymizmem. Eksperci Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR) przewidywali, iz
w roku 2009 PKB Polski bedzie rést znacznie wolniej niz w latach poprzednich. Pomimo
znaczacego spowolnienia Polska nie znalazta si¢ w glgbokiej recesji. Mozna nawet uznac, iz
wyniki za I kwartat 2009 r. wskazuja na poczatek powrotu korzystnej koniunktury. Polska jako
jeden z nielicznych krajow na $wiecie odnotowuje dodatni poziom PKB. Gospodarka najwolnie;j
rozwijala si¢ w pierwszym kwartale, kiedy wzrost PKB wyniost 0,8 %. Nieco lepszy wynik
zanotowano w drugim kwartale na poziomie 1,1 %. Prognozowany wzrost w trzecim kwartale
wynosi 1,8 %, a w czwartym moze osiaggna¢ nawet 2 %. W roku 2010 polska gospodarka
powinna przyspieszy¢ — prognozowany wzrost PKB wynosi 1,8 %. Nieco lepsze prognozy ptyna
od Instytutu Badan Nad Gospodarka Rynkowa, ktory zaklada wzrost PKB na poziomie 1,4 %
w 2009 r., a w kolejnym gospodarka przyspieszy do 2,2 %, za$ 2011 r. — do 3,7 %.
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Prognozowany poziom PKB Polski w okresie 2008-2011
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Zrédlo: Opracowanie whasne

Jest wiele okolicznosci potwierdzajacych mozliwo$¢ utrzymania wzrostowego trendu PKB.
W  Polsce oczekuje si¢ bowiem rosngcych inwestycji infrastrukturalnych w zwigzku
z koniecznoscia wykorzystania funduszy UE. Impulsem rozwojowym beda zwlaszcza
inwestycje zwigzane z Programem Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013 oraz inwestycje
ukierunkowane na EURO 2012. Jest to olbrzymia szansa dla wzrostu gospodarczego, wzrostu
budownictwa oraz dla branzy konstrukcji stalowych, ktora bedzie zaangazowana w dostawg

wyrobdw dla realizacji tych wielkich programow.

Wyniki ekonomiczne Spotki SZAR S.A. jak juz wspomniano s3 w duzej mierze uzaleznione od
sytuacji gospodarczej w Polsce, a zwlaszcza od sytuacji w branzy metalurgicznej. Producenci
surowcoOw dla hutnictwa sg szczeg6lnie zainteresowani sytuacja na rynku stali ze wzgledu na
Scista korelacje migdzy wspomnianymi branzami. Przewazajaca cze$¢ asortymentu Emitenta
stanowig materiaty weglonosne oparte na surowcu bazowym, jakim jest wegiel antracytowy.
Antracyt jest surowcem o parametrach wyjatkowo korzystnych w procesach metalurgicznych ze
wzgledu na wysoka zawartos¢ wegla, niskg zawarto$¢ czesci lotnych i siarki. Przy zastosowaniu
odpowiednich urzadzen produkcyjnych 1 procesow technologicznych mozna z niego
przygotowa¢ odpowiednie wyroby, ktoére maja szerokie zastosowanie nie tylko w procesie

wytapiania stali, ale rowniez w odlewnictwie oraz w przemys$le wapienniczym.
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Struktura sprzedazy Spélki SZAR S.A. wedlug rynkéw zbytu

IS

Ry nok hutnicezy
m Rynek wapienniczy
Ry nak odlawniczy

m Pozostaty

Zrodto: Emitent

W ostatnim okresie rynek stali w kraju i na $§wiecie przechodzi powazne zatamanie. Wedlug
danych opublikowanych przez World Steel Association produkcja stali na S$wiecie bez
uwzgledniania Chin spadta w grudniu 2008 r. 0 36 %. Zdaniem analitykéw WSA $wiatowy
spadek zapotrzebowania na stal bedzie najwigkszy od kilkunastu lat. Glownym powodem zlej
sytuacji jest spadek produkcji w budownictwie oraz w przemysle motoryzacyjnym, ktory w USA
szacowany jest na ponad 36 %, a w krajach UE na 28,8 %. WSA prognozuje, ze zuzycie stali
spadnie w tym roku o 14,9 %, do 1,02 mld ton. Organizacja oczekuje jednak, ze popyt na stal

ustabilizuje si¢ w II polowie roku, a w roku 2010 nastapi lekkie ozywienie.

Tabela 5: Prognoza swiatowego zapotrzebowania na stal w roku 2009 w min ton.

Regiony 2008 2009 Zmiana
EU (27) 1815 129,2 288 %
Pozostata cz. Europy 28,90 215 -25,7%
WNP 50,0 38,4 -23,1%
NAFTA 129,7 88,0 -32,2%
Centralna i Potud. Ameryka 43,6 37,6 -13,9%
Afryka 25,3 25,2 -0,5%
Srodkowy Wschod 42,8 39,0 -8,9%
Azja i Oceania 693,8 637,4 -8,1%
Swiat 1197,4 1018,6 -14,9%
Swiat (wylaczajac Chiny) 7718 614,2 -20,4%

Zrodto: World Steel Association
Krajowy rynek stali mocno odczut zalamanie na swiatowych rynkach finansowych. Produkcja
stali w 2008 r. wyniosta 9,7 mln ton 1 byla o 8,5 % mniejsza niz rok wczesniej. Poczatek

biezacego roku rozpoczat sie pesymistycznie, w I kw. br. spadek produkcji wyniost ponad 40 %.
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Pomimo niepokojacych danych prognozy w tym zakresie sg do$¢ optymistyczne. Lekkie
ozywienie na rynku bylo widoczne juz pod koniec II kwartatu. Wyhamowanie globalnej i
krajowej konsumpcji stali jest niepokojace, ale warto zaznaczy¢, ze dzigki pomysinej
restrukturyzacji  polskie hutnictwo odczuwa kryzys znacznie lagodniej niz branze
niezrestrukturyzowane. Polski przemyst hutniczy przeszedt w ostatnich latach istng
metamorfozg. Zlikwidowano przestarzate zdolnosci produkcyjne i dostosowano branze do
$wiatowych standardow. Swiatowy kryzys zmusit producentéw stali do dzialan stuzacych
poprawie konkurencyjnosci poprzez szukanie oszcz¢dno$ci, obnizke kosztow, a takze lepsze

dostosowanie oferty produktowej do potrzeb rynku.

Produkcja stali surowej w Polsce
(tys. ton/miesigc)
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Zrédto: GUS

4.15. Gléwne inwestycje Emitenta.
W zwiazku z prowadzong dzialalnoscia Emitent w calym roku 2008 dokonal nast¢pujacych
inwestycji:

- modernizacja pomieszczen biurowych

- wyposazenie biura

- zakup/leasing wozkow widltowych (szt.2)

- zakup samochodow — Audi (szt.1), Volkswagen (szt.1)

- zakup laptopow (szt.3)

- zakup komputerow (szt. 4)

- zakup przenosnika kubetkowego

srodki trwale w budowie — ponizsze srodki trwate zostaty zakupione w zwiazku z

planowanym uruchomieniem nowej linii produkcyjnej w Staszowie, budowa hali
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namiotowej w Stawkowie oraz przygotowaniem nowych terenow pod inwestycje:

- modernizacja budynkow produkcyjnych i magazynow
- kruszarka walcowa
- sortownik
- suszarka kruszyw
- suszarka bgbnowa z urzadzeniami sterujgcymi
- palnik olejowy

- silosy: 30t i 25t
- trzy tasmociagi: 25m, 10m, 8m

- dwie mieszarki: 1m?3, 0,5 m?

- namiot przemyslowy

- zakup terenu w Knurowie

4.16. Wyniki finansowe spolki w latach 2007 i 2008.

Badany rok obrotowy obejmujacy okres od 08.07.2008 r. do 31.12.2008 r. jest pierwszym
rokiem obrotowym Spoétki Akcyjnej. Sprawozdania za w/w okres zostaly zaopiniowane przez
bieglego rewidenta. Bilans otwarcia Spotki na dzien 08.07.2008 r., zostal sporzadzony na
podstawie bilansu na dzien 07.07.2008 r., stanowigcego bilans zamknigcia Spoétki Jawnej
sporzadzonego na dzief zakonczenia jej dziatalnosci w zwigzku z przeksztalceniem w Spotke
Akcyjng. Bilans ten wchodzi w sklad sprawozdania finansowego Spotki Jawnej za okres od
01.01.2008 r. do 07.07.2008 r. sporzadzonego i podpisanego przez Zarzad Spotki Akcyjnej
w dniu 24.09.2008 r. Sprawozdanie to nie zostalo zatwierdzone. Nie zostalo poddane badaniu

przez bieglego rewidenta z uwagi na brak obowigzku w tym zakresie.
Zbadane sprawozdanie finansowe za okres 08.07.2008 r. do 31.12.2008 r. sktada si¢ z:

a) bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2008 r., ktory po stronie aktywow 1 pasywow zamyka
si¢ sumg 17.899.657,61 zt,

b) rachunku zyskow i strat za rok obrotowy od 08.07.2008 r. do 31.12.2008 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci 79.430,37 zt

¢) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 08.07.2008 r. do 31.12.2008 r.
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 18.475,79 zt,
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d) rachunek przepltywow pieni¢znych za rok obrotowy od 08.07.2008 r. do 31.12.2008 r.
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 84.083,46 zi.

4.16.1. Analiza aktywow i pasywow.

Tabela 6: Bilans SZAR S.A. w latach 2007,2008.

31.12.2007 08.07.2008 31.12.2008 31.12.2007 08.07.2008 31.12.2008
Aktywa trwate 1711 379,59 2057 728,36 2 446 981,38 Kapitat wtasny 4134 654,77| 6000 000,00| 6018 475,79
Wartosci niematerialne i prawne 2 044,25 1929,59 1 823,25[Kapitat podstawowy 320 000,00{ 6 000 000,00[ 6000 000,00
Rzeczowe aktywa trwate 1709 335,34 2048 231,77| 2 280 758,13|Nalezne wptaty na kapitat podst. -60 954,58
Grunty 62 797,96 62 509,84 62 242,61 |Kapitat zapasowy
Budynki 496 366,40 522 063,26 524 371,67 |Kapitat rezerwowy
Urzadzenia techniczne i maszyny 692 217,06 658 230,38 586 509,01 Wynik zlat ubiegtych
Srodki transportowe 455 835,77, 689 104,44 606 165,09|Wynik netto 3814 654,77 79 430,37
Pozostate 2 118,15 1 354,38 4 331,07(0dpisy z zysku
Srodki trwate w budowie 114 969,47 497 138,68|Kapitat z aktualizwyceny
Nalezno$ci diugoterminowe 7 567,00 7 567,00
Inwestycje diugoterminowe
i jiczenia mi 156 833,00
Zobowigzania i rezerwy na

Aktywa obrotowe 21360 101,67| 15464 449,49| 15 452 676,23 zobowigzania 18 936 826,49| 11522 177,85 11 881 181,82
Zapasy 6 649 434,23 4 455 283,29| 5 962 574,83 [Rezerwy na zobowiazania 64 785,00
Materiaty 5 360 361,75 2799 838,90/ 5 180 868,41 [Zobowigzania diugoterminowe 264 365,06 466 650,82| 207 139,06
Pétprodukty i produkty w toku Kredyty i pozyczki 264 365,06 466 650,82 207 139,06
Produkty gotowe 578 409,97 1068 128,77 781 706,42 [Zobowigzania kréotkoterminowe | 18 658 360,76 11 055 527,03| 11 607 609,76
[Towary 710 662,51, 587 315,62 Wobec jednostek powigzanych
Naleznos$ci krétkoterminowe 13971722,90] 10315801,44| 8436 892,94 |Kredyty i pozyczki 13748 419,95| 7337 316,00 7 221 606,82
Od jednostek powigzanych 195,20 292,80 97,60(Z tyt. dostaw i ustug — krajowe 3904 172,65 2727 798,21 3936 301,11
IZ tyt. dostaw i ustug 13781 082,09 10296 067,64| 8 378 267,52[Ztyt. podatkow, cet, ubezp.spot. 219 779,07 620 758,63| 180 494,30
[Z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen spot. 182 428,69 45 100,00[Z tyt. wynagrodzen 44 247,29 200 550,29
Pozostate 8 016,92 19 441,00 13 427,82 |Pozostate 785 989,09 325 406,90 68 657,24
Inwestycje krétkoterminowe 60 835,83 374 879,94 529 716,90[Fundusze specjalne
Rozliczenia migdzyokresowe 678 108,71 318 484,82 523 491,56 Rozliczenia migdzyokresowe 14 100,67 1648,00
Razem aktywa 23071481,26| 17522 177,85 17 899 657,61|Razem pasywa 23071 481,26| 17 522 177,85| 17 899 657,61

Zrodto: Emitent

Warto$¢ majatku trwatego i obrotowego Spodtki na koniec roku 2007 osiagneta rekordowy
poziom ponad 23 mln zt. Najwiekszy wptyw na warto$¢ majatku, mial utrzymujacy si¢ wysoki
poziom naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug oraz wykazane naleznosci z tyt. podatkow, oplat oraz
ubezpieczen spotecznych. W roku 2008 Emitent zanotowat spadek wartosci aktywow/pasywow
ogbétem o ponad 22,41 % w poréwnaniu do roku poprzedniego. Na koniec roku 2008 mozna
jednak dostrzec pozytywna tendencje, gdyz taczna suma bilansowa wzrosta o ponad 377 tys. zt
w poréwnaniu do stanu wykazanego w bilansie otwarcia Spotki Akcyjnej. Glownym powodem
omawianego zwickszenia byl wzrost wartosci majatku trwatego oraz kwota Srodkow
pieni¢znych, ktéra do stanu z dnia 07.07.2008 r. wzrosta o 41 %. Spoétka SZAR S.A.

przeprowadzila w analizowanym okresie liczne inwestycje, o czym $wiadczy kwota wykazana w
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pozycji Srodki trwate w budowie wynoszaca 497.138,68 zt. Nalezy réwniez podkresli¢, iz
pomimo spadku warto$ci majatku ogotem, warto§¢ srodkéw trwatych na koniec 2008 r. jest

wyzsza od wartosci wykazanej na koniec 2007 r.

Na dzien 31.12.2008 r. Spotka zanotowata wzrost kapitalow wiasnych o kwote 18.475,79 zt. w
stosunku do stanu wykazanego w bilansie otwarcia Spotki Akcyjnej. Emitent splacit czesc
zaciggnietych kredytow. Laczna kwota kredytow dtugo i krdotko terminowych oraz zobowigzan z

tyt. faktoringu zmniejszyta si¢ o ponad 375 tys. zt w poréwnaniu do stanu z 08.07.2008 r.

4.16.2. Analiza rachunku zyskoéw i strat

Tabela 7: Rachunek zyskow i strat SZAR S.A. za 2007 i 2008 r.

Wyszczegolnienie

01.01-31.12.2007

01.01-07.07.2008

08.07-31.12.2008

01.01- 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy

73 861 516,84

41 491 910,20

26 609 796,15

68 101 706,35

Przychody netto ze sprzedazy
produktow

31 704 840,34

20 985 484,38

13 337 470,06

34 322 954,44

Zmiana stanu produktow

173 185,29

502 592,10

-299 295,65

203 296,45

Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatow

41 983 491,21

20 003 833,72

13 571 621,74

33 575 455,46

Koszty dziatalnosci operacyjnej

67 969 292,90

36 748 851,18

25 548 299,73

62 297 150,91

Amortyzacja 289 448,53 196 783,35 203 970,47 400 753,82
Zuzycie materiatow i energii 20 803 127,93 13 847 349,30 8 202 259,02 22 049 608,32
Ustugi obce 9 732 114,55 4 921 569,32 3 475 605,68 8 397 175,00
Podatki i optaty 177 921,31 127 142,38 112 152,62 239 295,00
\Wynagrodzenia 2 004 110,36 1116 491,43 1725 734,81 4 846 336,60
Ubezpieczenia spoteczne i inne

Bwiadczenia 455 956,04 217 327,33 278 532,46 495 859,79
Pozostate 721 322,29 486 904,23 246 506,05 733 410,28

Wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatéw

33 785 291,89

15 835 283,84

11 303 538,62

27 138 822,46

Zysk ze sprzedazy 5 892 223,94 4 743 059,02 1 061 496,42 5 804 555,44
Pozostate przychody operacyjne 118 648,62 192 799,07 526 546,66 719 345,73
Pozostate koszty operacyjne 859 005,23 95 906,82 577 060,37 672 967,19
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5151 867,33 4 839 951,27 1 010 982,71 5 850 933,98
Przychody finansowe 239 772,90 13 430,01 886,88 14 316,89
- Odsetki 239 772,90 13 430,01 886,88 14 316,89
Koszty finansowe 1576 985,46 931 051,35 1011 227,22 1942 278,57
- Odsetki 1116 080,73 860 940,33 433 320,81 1294 261,14
Zysk z dziatalnosci gospodarcze 3 814 654,77 3922 329,93 624,37 3 922 954,30
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk brutto 3 814 654,77 3922 329,93 624,37 3 922 954,30
Podatek dochodowy -78 788,00 -78 788,00
Zysk netto 3 814 654,77 3922 329,93 79 430,37 4 001 760,30

Zrodto: Emitent

SZAR S.A. zakonczyta rok obrotowy (08.07-31.12.2008 r.) zyskiem w kwocie 79.430,37 zt.
Warto$¢ ta nie mozna poréwnaé do wyniku z roku 2007, gdyz sprawozdanie obejmuje krotszy
okres obrachunkowy. Spétka uznata jednak, iz jest to wynik zadowalajacy, z uwagi na trudne

warunki rynkowe, jakie maitly miejsce w IV kwartale 2008 r. Badajac przychody netto
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ze sprzedazy od poczatku roku mozna stwierdzi¢, iz Emitent osiggnal taczny przychody ze
sprzedazy na poziomie 68.101.706,35 zi. Wynik ten byl zatem o ponad 7,7 % nizszy od
przychodéw na koniec roku 2007 r. Sposrod kosztow rodzajowych najwigkszy udziat stanowity
koszty zwigzane ze zuzyciem materiatow i energii, ktore tacznie od poczatku 2008 r. wyniosty

22.049.608,32 zt oraz ustugi obce wynoszace 8.397.175,00 zt.

4.17. Wybrane dane finansowe za 2009 r.

4.17.1 Wybrane dane finansowe za Il kwartaly 2009r.

Tabela 8: Dane finansowe spotki SZAR S.A. za Il kwartaly 2009 r.

Wyszczegblnienie III kwartaty 2009
(tys. zb)

Przychody netto ze sprzedazy 26.773,30
Zysk ze sprzedazy 1.228,00
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1.440,90
Wynik netto 509,50
Aktywa trwate 3.214,00
Aktywa obrotowe 12.452,20
Aktywa ogotem 15.666,20
Zobowigzania dlugoterminowe 251,90
Zobowigzania krotkoterminowe 8.557,30
Kapitat podstawowy 6.000,00

Zr6dto: Emitent

Spotka SZAR S.A. za Il kwartaty osiagneta zysk w wysokosci 509,50 tys. zt. Zwazywszy na
trudng sytuacje¢, jaka miala miejsce w pierwszym potroczu 2009 r., dodatni wynik finansowy
swiadczy o odwroceniu trendu spadkowego. Pierwszy kwartat byt niezwykle ciezki dla Spoiki,
zanotowala ona bowiem w niektérych obszarach dziatalno$ci nawet ponad 50% spadek obrotow.
Obecnie dane finansowe wskazuja na znaczng poprawe. Spotce nie tylko udato si¢ odrobié
straty, ale przede wszystkim wypracowac znaczacy zysk. Ostatnie miesigce charakteryzowaty sie
duzym ozywieniem sprzedazy, na koniec wrzesnia 2009 r. Spotka SZAR osiaggneta przychody ze
sprzedazy na poziomie ponad 26 min zt. Koncowka roku rowniez zapowiada si¢ optymistycznie,
gdyz to wlasnie w okresie zimowym rosnie zapotrzebowanie na surowce wykorzystywane

w elektrocieptowniach 1 przez indywidualnych odbiorcow.
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4.17.2 Wybrane dane finansowe z raportu kwartalnego za IV kwartal 2009r.

stan na: stan na

Wybrane jednostkowe dane finansowe 31.12.2009 31.12.2008

PLN PLN
kapitat wlasny 7949 292,82 6 018 475,79
nalezno$ci dlugoterminowe 7 567,00 7 567,00
nalezno$ci krotkoterminowe 9023 411,20 8 436 892,94
srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 807 358,78 529 716,90
zobowiazania dtugoterminowe 183 006,00 207 139,06
zobowigzania krotkoterminowe 8 285 611,55 11 607 609,76

IV kwartal IV kwartal

Wybrane jednostkowe dane finansowe od giiggggg do od giiggggg do

PLN PLN
amortyzacja 111 026,99 102 059,59
przychody netto ze sprzedazy 10 760 698,51 11 707 003,83
zysk/strata na sprzedazy 392 931,78 295 424,32
zysk/strata na dziatalno$ci operacyjne;j 485 456,89 210 007,62
zysk/strata brutto 500 766,86 -539 149,85
zysk/strata netto 360 315,86 -388 001,85

IV kwartal narastajaco | IV kwartal narastajaco

Wybrane jednostkowe dane finansowe od gig;gggg do Od3018'1027'22000088*d0

PLN PLN
amortyzacja 405 202,31 203 970,47
przychody netto ze sprzedazy 37 534 033,87 26 609 796,15
zysk/strata na sprzedazy 1621 005,97 1061 496,42
zysk/strata na dziatalnos$ci operacyjnej 1926 399,81 1010 982,71
zysk/strata brutto 1184 693,45 642,37
zysk/strata netto 869 862,45 79 430,37

Jdane finansowe uwzgledniaja okres od 08.07.2008r tj. od daty powstania Spotki SZAR S.A.

Czwarty kwartat 2009r byl dla emitenta kolejnym kwartalem wzrostu. Wraz z ozywieniem
gospodarczym w calej gospodarce nastgpil stopniowy wzrost zamoOwien oraz marz
uzyskiwanych na sprzedazy. Spotka osiagneta przychody w IV kwartale w wysokosci 10.761,0
tys. zt oraz zysk netto w wysoko$ci 360,3 tys. zt. Pomimo powolnego ozywienia w branzy
metalurgiczno-hutniczej na ktorej Spotka SZAR SA jest wiodgcym dostawcg, Spotka poprawita

swoje wyniki sprzedazowe mi¢dzy innymi poprzez dywersyfikacje sprzedazy. Dzigki podjetym
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dziataniom udato si¢ pozyska¢ nowy obiecujacy kierunek zbytu produktéw oferowanych przez
SZAR SA tj przemyst rolno-spozywczy w Niemczech. W IV kwartale 2009r Spotka dostarczyta
na ten rynek towary wartosci 522,- tys. EUR. Nalezy rowniez podkresli¢, ze pomimo
zaostrzajacej si¢ walki konkurencyjnej na rynku krajowym Spotka SZAR SA utrzymata pozycje
lidera w zakresie dostawcy antracytu co zostato potwierdzone portfelem zaméowien.

W zwiazku ze wzrostem obrotow Spotka podjeta dziatania w zakresie zwigkszenia finansowania
swojej dziatalno$ci. Dzieki wzrostowi przychodow 1 poprawie wynikow Spotce w IV kwartale
udato si¢ pozyska¢ nowy kredyt obrotowy w wysokosci 1,- mn zt w banku PKO BP (umowa
wazna do 08.12.2010r) oraz przedtuzy¢ kredyt obrotowy w ING w wysokosci 1,2 min zt do
15.06.2010r. Ponadto Spotka 20.10.2009r zakonczyta emisje akcji serii C (10.000.000,- szt.
akcji) w wyniku czego kapital wtasny Spotki zwigkszyt sie o 1,- mln zt.

Spotka za IV kwartaly 2009r narastajaco uzyskata wynik netto w wysokosci 869.862,45 zt przy
przychodach netto w wysokos$ci 37.534.033,87 zt

4.18. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowan: upadlo$ciowym, ukladowym,

likwidacyjnym.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie zostaly wszczete postepowania: upadtosciowe, uktadowe

lub likwidacyjne.

4.19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowan: ugodowym, arbitrazowym,

egzekucyjnym.

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie zostaly wszczete postgpowania: ugodowe, arbitrazowe

lub egzekucyjne.

4.20. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postegpowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapié
wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to post¢gpowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej

przeszlosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje¢ finansowa Emitenta.

Spotka tworzy rezerwy na nalezno$ci przeterminowane i skierowane na droge postepowania

sadowego.
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Wedle wiedzy Emitenta, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego SZAR S.A. bierze

udziat nast¢pujacych postepowaniach sadowych:

1.Zawalenie si¢ Hali w Poznaniu przeciwko ELMAR - utworzona 100% rezerwa w wysokos$ci
220.659,68 zt,

2.Upadtos¢ Odlewni Polskich - zgtoszenie do masy upadtosci — utworzona 100% rezerwa w
wysokosci 1.159,00 zi,

3.Upadtos¢ Huty Buczek - zgloszenie do masy upadtosci — utworzona 100% rezerwa w
wysokosci 4.831,20 zt,

4. Kinex bis - postgpowanie komornicze - utworzona 100% rezerwa w wysokosci 55.585,25 zt
5. Sprawa pracownicza - Matgorzata Stolarska,

6. Sprawa Pracownicza - Piotr Rurarz — zakonczona odrzuceniem pozwu Pana Piotra Rurarza
Ponadto Emitent posiada informacj¢ od firmy windykacyjnej COFACE o niewyptacalnosci
firmy SZARVASVEG/Wegry. Sprawa skierowania na drogg sagdowa - konieczno$¢ utworzenia

rezerwy w wysokosci 196.000,- zt

4.21. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentow finansowych, ktore zwiazane sa w szczegolnosci z ksztaltowaniem

si¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowe;j.

Nie istnieja zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec

posiadaczy instrumentow finansowych.

4.22. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dzialalnoSci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie

informacyjnym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zaszly nagle, nieprzewidziane zdarzenia w
otoczeniu rynkowym Emitenta. W zwigzku z kryzysem na §wiatowych rynkach finansowych i w
konsekwencji zatamaniem produkcji w branzy hutniczej, Emitent nie osiggnat w 2008 r.
zaplanowanej wielkosci przychodow ze sprzedazy. Roczny obrdot wynidst bowiem 68 mlin zt

zamiast zaplanowanych 75 mln z1.
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4.23. Wszelkie istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta i
jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po

sporzadzeniu danych finansowych.

W drugim potroczu 2009 roku Emitent odnotowat znaczaca poprawe wynikéw finansowych w
stosunku do I poétrocza. Ogodlna poprawa sytuacji gospodarczej przetozyla si¢ na wzrost
przychodow szacowany na 25% oraz na poprawe¢ uzyskiwanych marz na sprzedazy. Dzieki
powyzszej sytuacji Emitent od lipca notuje dodatni wynik finansowy. Szacuje si¢, ze wynik
finansowy na koniec 2009 roku bedzie wynosit 874,1 tys. PLN 1 bedzie o 8,5% powyzej zalozen
budzetowych. Przychody na koniec roku szacowane s3g na poziomie 37.946 tys. PLN ¢tj. na
poziomie zalozonego budzetu. W 2009 roku nastapity takze istotne zmiany w aktywach Emitenta
— oddano do uzytkowania lini¢ do produkcji naweglaczy i spieniaczy w Staszowie, dokonano
zakupu hali produkcyjnej w Kunowie oraz zakupiono spycharko-tadowarke na potrzeby bazy w
Stawkowie. W tym samym czasie zostala przedluzona umowa kredytowa z ING na kredyt
obrotowy w wysoko$ci 1,2 mIin PLN do czerwca 2010 r. oraz podpisano nowa umow¢

kredytowa z PKO BP na kredyt obrotowy w wysokosci 1 min PLN do grudnia 2010 r.

4.24. Dane os0b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

Zarzad

Pierwszy Zarzad zostat powotany przez Wspdlnikow Spoétki Jawnej w Uchwale o

przeksztatceniu z dnia 04.06.2008 r. [ wpisany do KRS w dniu 08.07.2008 r. W sktadzie:

Prezes Zarzadu Pan Szymon Rurarz
Wiceprezes Pan Andrzej Rurarz
Wiceprezes Pani Beata Rurarz- Grocholska
Wiceprezes Pan Piotr Rurarz

Cztonkowie Zarzadu prowadzili sprawy Spoiki na podstawie bezterminowych umoéw o prace,
zawartych przez Rade Nadzorcza w dniu 15.07.2008 r.

W dniu 22.10.2008 r. Rada Nadzorcza Uchwatami Nr 1, 2 1 3 odwotala ze sktadu Zarzadu
Wiceprezesow:

Pana Andrzeja Rurarza — w zwiazku ze ztozong dymisja

Pana Piotra Rurarza — w zwigzku ze ztozong dymisja

Panig Beat¢ Rurarz-Grocholskg
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pozostawiajac jednoosobowy Zarzad:

Prezes Zarzadu Pan Szymon Rurarz

Zmiany w sktadzie Zarzadu zostaly wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego Postanowieniem
Sadu Rejonowego w Czestochowie z dnia 12.11.2008 r.

W dniu 22 pazdziernika 2009 r. uchwalg nr 1 Rada Nadzorcza wybrala Pana Aleksandra
Srokosza na Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Od dnia 22 pazdziernika 2009 sktad Zarzadu Spotki jest dwuosobowy.

Kadencja Zarzadu nie zostala okreslona w Statucie Spotki. Zgodnie z art. 369 § 1 KSH nie moze
by¢ jednak dtuzsza niz pigc lat.

Rada Nadzorcza

Pierwsza Rada Nadzorcza zostala powotana przez Wspolnikéw Spotki Jawnej w Uchwale o

przeksztatceniu z dnia 04.06.2008 r. i wpisana do KRS w dniu 08.07.2008 r. w sktadzie:

e Sebastian Bogus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pawel Wasek - Czlonek Rady Nadzorczej
e Grzegorz Tyniec - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27.04.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 20 i 22 powotato dwoch

nowych cztonkéw Rady Nadzorcze;j:

Pana Piotra Rurarza

Pana Jarostawa Kozuch

Rada Nadzorcza z dniem 27.04.2009 r. przyjeta skiad:
e Sebastian Bogus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pawel Wasek - Cztonek Rady Nadzorczej
e Grzegorz Tyniec - Cztonek Rady Nadzorczej
e Piotr Rurarz - Czlonek Rady Nadzorczej

o Jarostaw Kozuch - Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem trwa trzy lata.
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4.25. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta.

Tabela 9: Struktura akcjonariatu SZAR S.A. przed emisjq akcji serii C

Imie i . Ilos¢ s 1o s 1o
Lp. nazwisko 2%"? Ilos¢ akeji Kapital posiadanych VI\/J(Iiz_lailtaf)e lolsj;iczllla;a/“\“;vz A
(firma) ) glos6w na WZA P g
1/Szymon Rurarz | AB 14750000, 1475000 24 750 000 24,58% 24,75%
2|AndrzejRurarz | AB 19500000, 1950000 32 750 000 32,50% 32,75%
3|Beata Rurarz- AB 14750000, 1475000 24 750 000 24,58% 24,75%
Grocholska
4| Piotr Rurarz AB 10000000, 1000 000 16 750 000 16,67% 16,75%
5|Pozostali B 1 000 000 100 000 1 000 000 1,67% 1%
Razem 60 000000/ 6000 000 100 000 000 100% 100%

Zrédlo:Emitent

abela 10: Struktura akcjonariatu SZAR S.A. po emisji akcji serii C

Hos¢ Udzial % Udzial
. ; ° g
Lp. | Imie¢ i nazwisko (firma) Serl_e_l Ilos¢ akeji Kapital posmc}anych w Yo w
akeji gloséw na Kapitale glosach
WZA P na WZA
1|Szymon Rurarz AB 14 750 000 1475 000 24750000 21,07%| 22,50%
2| Andrzej Rurarz AB 19 500 000 1 950 000 32750000 27,86%| 29,77%
3|Beata Rurarz-Grocholska | A,B 14 750 000 1475 000 24750000 21,07%| 22,50%
4|Piotr Rurarz AB 10 000 000 1 000 000 16 750000, 14,28% | 15,23%
5| Czestochowskie Centrum | C 9970 000 997 000 9970000| 14,24%| 9,06%
Innowacji Sp. zo.o.

6 | Pozostali B,C 1 030 000 103 000 1 030 000 1,48%| 0,94%
Razem 70 000 000 7000000 110000 000 100% 100%

Zrédlo: Emitent
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Rozdzial 5 Sprawozdania finansowe.

5.1. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta poprzednika prawnego PPHU SZAR Sz.i A.
Rurarz Spétka Jawna za okres od 01.01.2008r. do 07.07.2008r

BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW L,EKSPERT”

SPOLKA Z 0.0.
GRUPA FINANS - SERVIS

42-216 CZESTOCHOWA AL, NIEPODLEGLOSCI 20/22

OPINIA

niezaleznego hieglego rewidenta

dila Rady Nadzorczej ,,SZAR” Spétki Akcyjnej

Przeprowadzilidmy badanie zalaczorege sprawozdania finansowego Przedsigbior-
stwa Predukeyjne Ustugowo Handlowego SZAR™ Sz. i A, Rurarz Spdiki Jawnej z siedzibg
w Czestochowie, ul. Putaskiego 25, na kidre skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bians sporzadzony na dzies 07.07.2008r., kidry po stronie aktywdw | pasywdw zamyka

sig sumg 17.82217785%

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008r. do 07.07 2008 wykazujacy
zysk brutto w wysokosci 3.622.329.63 2

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2008r, do 07.07.2008r.
wykazujace wzrost kapitatu whasnego o kwotg 1.865.345 23 zt

5) rachunek przepiywéw pienieznych za rek obrotowy od 01.01.2008r do 07 07.2008r
wykazujacy wzrost stanu Srodkéw pienigznych o kwotg 314.044 11 24

8) dedatkowe informacje | objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z chowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad .SZAR" Spblki Akcyjnej.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 6 zgodnodci 2 wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istolnych aspektach, sytuacie majatkowa
ifinansowa, jak tez wynik finansowy jedncstki oraz o prawiclowosci ksigg rachunkowych
stancwiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1954 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r
Nr 152, poz. 1223 i Nr 165 poz. 1318},

2) stosowane] w Polsce prakiyki badania sprawozdan finansowych,

3) Kodeksu Spélek Handiowych.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzikémy w taki
Sposob, aby uzyskal racjonaing pewnosc, pozwalajgca na wyrazenie opinit ¢ sprawozdaniu.
W szczegbinosci badanie obejmowalc sprawdzenie poprawnoscl zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowoSci | znaczacych szacunkdw, sprawdzenie -
w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisdw ksiggowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowa ocene
sprawozdania finansowege.

Uwazamy, ze bacanie dostarczyto wystarczajace| podstawy do wyrazenia opinii

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informadie istolne dla oceny sytuacii majatkowej
i finansowe] jednostki na dzien 07.07.2008r., jak tez je} wyniku finansowego za rek
obrotowy od 01,.01.2008r do 07 07.2008r.,

b) zostalo sporzaczone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawiclowo prowadzonych Ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finanscwego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spdtki.

Ponadto informujemy, ze na mocy Uchwaty Nr 3 Wspéinikow Przedsigbiorstwa Produksyino
Ustugowo Handlowege .SZAR" Sz. | A. Rurarz Spéiki Jawnej, objetej Aktem Notarialnym
Rep. A. Nr 5412/2008 z dnia 04.08.2008r., Spokka Jawna zostata przeksztaicona w spdlie
akcying dziatajacq pod firma \SZAR™ Spoika Akcyina, Przeksztalcenie zostalo zarejestrowa-
ne w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejenowy w Czestechowie
w dniu 08.07.2008r WykraSlenie Spdiki Jawne; z Krajowego Rejestru Sadowego nastapilo

w dniu 20.08.2008r.
N f
Joanna Nmﬁp}‘kq ~ Fedecka BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW _EKSPERT"
Vi A Splia z 0.0 GRUPA FINANS-SERNS
. '/" AT ‘ 42-218 Czestochowa, A1, Niepodleglosa 20122
Kiuczowy biegly revn}em" Podmiot uprawniony do badania
przeprowadzaacy badanie sprawozdan finansowych nr 248
Nr w rejegtrze 2816
' PREZES ZARZADU
Begly rewident
Nr v régpléﬂ‘ze 816
L A
Joanna Now $ 7quecka
\
Czestochowa, dnia 26.01.2010r. , N
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5.2. Sprawozdania finansowe za okres 01.01.2008r. - 07.07.2008r. — spoétki jawnej

INFORMACJA DODATKOWA

Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego

| ZA ROK 01.I - 07. VII.2008

PRZEDSIEBIORSTWO PRODUKCYJNO
USLUGOWO-HANDLOWE
»SZAR” Sz. i A. Rurarz
Spolka Jawna
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1. Firma PPUH SZAR Spélka Jawna Sz. i A. Rurarz powstala
27.11.2001r. z przeksztalcenia firmy PPHU SZAR S C. Spétka Cywilna
ktora to prowadzila dzialalnosé od 01.12.1995 r. W zwiazku 2z
przekroczeniem przychodu netto ponad 400000 EURC w roku 1999 i w
roku 2000, wspélnicy postanowili o przeksztalceniu firmy na spétke
jawna. Spolka ta w zmienionej formule organizacyjino prawnej jest
kontynuatorem dziatalnosci spétki cywilnej. Organem Zalozycielskim
Spélki Jawnej jest Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Firma zarejestrowana jest w Krajowym
Rejestrze Sadowym - Rejestr Przedsigbiorcéw pod Nr 0000065130.
REGON - 150143223, NIP - 573-10-34-358.

Wspélnikami firmy zgodnie z umows spotki z dnia 20.10.2001 r. sa:

I Szymon Rurarz, zamieszkaly 42-200 Czestochowa ul. Odrodzenia
59

II. Andrzej Rurarz, zamieszkaly 42-200 Czestochowa ul. Wodzickiego
84 /90 m.4

IIIl. Beata Rurarz-Grocholska, zamieszkala 42-200 Czestochowa ul.
Tokarzewskiege — Karaszewicza 20

1IV. Piotr Rurarz, zamieszkaly 42-200 Czgstochowa ul. Okulickiego 29 ¢
m.67

Kapital zakladowv spoélki jawne] wynosil 320.000,- z! i zostal wniesiony

nastepujaco:

L Szymon Rurarz 80000z - 25%
I1. Andrzej Rurarz 80000zt - 25%
IlI. Beata Rurarz - Grocholska 80 000 zt - 25%
IV.  Piotr Rurarz 80000 zt - 25%
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Przedmiotem dziatalnosci spolki jest:

L Sprzedaz hurtowa metali i rud metali .

I. Sprzedaz hurtowa paliw stalych oraz produktéw pochodnych .
IlI. Produkcja wyrobow z mineralnych surowcéw niemetalicznych.
IV. Produkcja wyrobéw metalowych gotowych.

V. Towarowy transport drogowy.

2. Zasady rachunkowos$ci przyjete przv sporzadzaniu sprawozdania
finansowego na dzien 07 lipca 2008 r. sa zgodne z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg”, ktora okresla
miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzib¢
lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
PPUH SZAR Sz. i A. Rurarz Sp. J. Sporzadza rachunek zyskow i strat w

wariancie porownawczyni.

3. Jednostka przyjmuje rok obrotowy jako rownoznaczny z rokiem
kalendarzowym. Rok obrotowy rozpoczyna sic 1 stycznia, natomiast
konczy sie 31 grudnia, tak wiec dzien 31.12 danego roku jest dniem
bilansowym. NiezaleZnie od roku obrotowego stosujac art. 10 ust. 1 pke. 1
Ustawy o rachunkowosci z 26.09.1994 r. wraz z pézniejszymi zmianami
jednostka ustala rowniez czas trwania okresu sprawozdawczego jako

rownorzednego z rokiem sprawozdawczym.

4. Srodki trwale, wartosci niematerialne i prawne.

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Odpisy amortyzacyjne od srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowiacych nabyte
prawa dokonywane sa na podstawic planu amortyzacji, zawierajacego
stawki i kwoty rocznych odpiséw. Amortyzacja jest dokonywana metodg

liniowq.
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Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sic w kazdym przypadku, gdy
wartos¢ poczatkowa srodka trwalego albo wartosci niematerialnych i
prawnych w dniu przyjecia do uzytkowania jest wyzsza niz 3500 zl.

W stosunku do rzeczowych aktywow, kidrych wartos¢ poczatkowa nie
przekracza 3500 zl. w jednostce stosuje si¢ nastepujgce rozwiazania:

o rzeczowe aktywa o niskiej wartosci tj. do kwoty 2000 zl. traktowac
jako materialy i edpisywaé ich wartos¢ w koszty w momencie wydania
do uzytkowania,

a2 rzeczowe aktvwa od 2000 zi. do 3500 zl. za wyjatkiem komputerow
traktowaé jako materialy, ujmowaé w ewidencji ,wyposazenie”
odpisujge je jednorazowo w Kkoszty w micsiacu wydania do
uzytkowania.

W przypadku $rodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych
powyzej 3500 zi. rozpocz¢cic amortyzacji nastepuje W miesiacu
nastepujacym po jego przyjeciu do uzytkowania.

. Naleznosci dlugoterminowe. naleznosci krotkoterminowe i roszezenia.

Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia
wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej © rezerwy). Odpisy
aktualizujace naleznosci tworzone sa na naleznosci przeterminowane
powyzej 180 dni lub nie przeterminowane o© znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci. Naleznosci wykazuje sic w kwaocie
wymaganej zaplaty. Kwota ta obejmuje odsctki za zwloke w zaplacie
naleznoséci. Odsetki te ksiegowane sa na dobro przychodéw finansowych.
Do wyceny bilansowej danych wyrazonych w walutach obeych Firma
zastosowala kursy obowiazujace na dzien 07.07.2008 r. wynikajace 2
tabeli kurséw srednich NBP.

. Zapasy.
Ewidencje materialéow i towaréw zakupionych w kraju w jednostce
prowadzi si¢ wg cen zakupu, a dla materialow i towaréw zakupionych w

imporcic wg cen zakupu powickszonych o clo. Rozchéd materiatow i

Sl
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towaréw prowadzi sic wg metody FIFO (pierwsze przyszio - pierwsze

wyszto).

7. Zobowiazania diugoterminowe i krotkoterminowe,
Zobowiazania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest
lacznie z odsetkami przypadajacymi do zaplaty na dzien bilansowy.
Odsetki te ksiegowane sa w ciezar kosziéw finansowych, Do wyceny
bilansowej danych wyrazonych w walutach obcych Firma zastosowala
kursy obowiazujace na dzien 07.07.2008 r. wynikajace z tabeli kursow
srednich NBP.

8. Koszty nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Spélka nie wyplaca nagréd jubileuszowych. Jednostka przyjela zasade
ujeta w Regulaminie Wynagrodzen, ze odprawy emerytalne beda naliczane
dla pracownikéw, ktérzy ukonczyli 55 lat. W zwiazku z tym, iz firma mie
zatrudnia pracownikow, ktérzv przekroczyli 55 lat rezerwa w roku 2008

nie byla utworzona.
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12. Inwestycje dlugoterminowe.

Sl

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
Stan na Zmniejszenia Shart 260

Rodzaj poczatek | Zwigkszenia | obnizenie | sprzedaz
; SeeEEET | koniec roku

roku wartosci | likwidacja
e 3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
X 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
i 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

13. Zobowiazania wobec budzetu parnstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wiasnosci budynkoéw

i budowli.
Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytoriainego z tytulu
uzyskania prawa wilasnoséci budynkéw i budowdi
Stan na poczatek roku Sptata Stan na koniec roku
0,00 0.00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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14. Informacja o kapitaiach (funduszach).

STRUKTURA WELASNOSCI| KAPITALU PODSTAWOWEGO
ILoS¢ | WARTOSE
WYSZCZEGOLNIENIE AKCJON. | UDZIALtOW | JEDNEGO | WARTOSCG STRUKTURA
UDZIALOWCOW, WEASCICIELL (AKCJl) | UDZIALU KAPITALU %
(AKCJI)
SZYMON RURARZ 80 000,00 z¢ 25%
ANDRZEJ RURARZ 80 000,00 zt 25%
PIOTR RURARZ 80 000,00 zt 25%
BEATA RURARZ GROCHOLSKA 80 000,00 zt 25%
RAZEM: 320 000,00 zt 100%

Informacja o kapitalach (funduszach) zapasowych, rezerwowych i pozostatych
Tre&é informaciji Rodza] funduszu Razem
Stan na poczatek okresu
X X X X X
Zwiekszenia
z zysku X X X X X
inne X X X X X
Zmniejszenia
pokrycie strat X X X % X
inne X X X X X
Stan na koniec okresu X = X - =
X X X X X
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Objasnienia dotyczace ,innych” 2zrodel zwiekszeni i zmniejszen
funduszow:

15. Propozycje podzialu zysku bilansowego brutto za rok obrotowy:

w kwocie: 3 922 329,93
plus zvsk z lat poprzednich 1 757 670,07

z lego na:

« zwigkszenic kapitalu zapasowcgo e R TSN e i 2 s R b e ee e B
s zwickszenie kapitalu rezerwowego 000 iciceeeesiieeeieoseess ETRTE zt
s+  dywidende dla inwestorow ... s o
* nagrody i premic dla Zarzadu 1 pracownikow ................ TR R o T SRS zt
= fundusze specjalne P IE e S ST
= inne cele T e S S S R

= poirzeby wlasnc
» przeznaczenie na kapital akcvinv w SZAR S.A. 5 680 000,00
16. Propozycja pokrycia straty bilansowej z lat ubieglych:

e e S L S R e O L R e zl
B e b o S R b L R R T R B S I TS 0 ke oA ARE s zi
B e cob e T N A P A o 5 b MR BRI s e e e al zt
o e S R o RS R e e oy o e oo B e M D o e S el zk
IR TSR R R L e L st L e R A T zt
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17. Informacja o stanie rezerw.

Stan na Stan na
Rezerwy poczatek roku| Zwigkszenia | Wykorzystanie | Rozwiazanie | koniec roku
obrotowego obrotowego
Na pewne lub
prawdopodobne X X X X
straty
a odtozony
podatek X X X X
dochodowy
Inne X ¢ X X
RAZEM: X X X x
18. Informacja o naleznoéciach i odpisach aktualizacyjnych.
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI
31.12.2007 07.07.2008
r44 ZL
Stan na poczatek roku obrotowego 73 376,38 793 595,48
Zwiekszenia 722 892,85 0,00
Zmniejszenia 2 673,84 153 078,07
Stan na konlec roku obrotowego 793 595,48 640 517,42

Sl
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NALEZNOSCI
31.12.2007 07.07.2008
Zt Zt

Struktura czasowa wediug terminu
wymagalnosci
Naleznoéci biezace 1397172280] 10315801.44
Naleznosci przeterminowane: 793 595,49 640 517 42

do 6 miesiecy 83 730,00

od 8 miesiecy do 1 roku 386 002,46

powyzej 1 roku 323 863,03 640 517.42
Naleznosci brutto ogétem 14 765 318,39| 10 956 318,86
Odpisy aktualizujgce naleznosci: 793 595,49 640 517.42

od 1ednostel§ objetych . 8 43264

postepowaniem upadicscowym

od jednostek objetych

postepowaniem likwidacyjnym

G5l gsinaion ooeych 6 684,65 5347,73

postepowaniem ukiadowym

od pozostalych jednostek 778 478 20 635 169.69
Naleznosci dochodzone sagdownie 318 362,22 278 592,66
fobjete odpisem aktualizacyjnym/

Sl
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20. Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku

Kwota zabezpieczenia
Rodzaj majatku Rodzaj Forma R
stanowiacego zabezpieczenia Umowny |zabezpieczen —mwaéwéy's—tgm—
zabezpieczenie zobowigzani termin splaty ia okresu okresu
Nieruchomos¢ ul Bor | limit wierzytelnosci
1431157 Raiffeisen Bank 30.06.2009 hipoteka 500,00 500,00
limit wierzytelnosci
Zapasy magazynowe | Raiffeisen Bank 30.06.2009 cesja 1200.00 1200,00
Samochod cigzarowy | limit wierzytelno$ci
Skoda Octavia Raiffeisen Bank 30.06.2009 cesja 20.00 -
Samochdd osobowy | limit wierzytelnoscl
FORD FOCUS Raiffeisen Bank 30.06.2009 cesja 15.00 -
Ciagnik sicdiowy MAN | imit wierzytelnosci
SC 2448C Raiffeisen Bank 30.06.2009 cesja 42.00 40,00
Ciagnik siodiowy MAN | limit wierzyteinosci
SC 2438C Raiffeisen Bank 30.06.2009 cesja 30,00 30,00
Naczepa uniwersalna
NOVATRAIL SC | imit wierzytelnosci
1635C Raiffeisen Bank 30.06.2009 cesja 20.00 20,00
Naczepa uniwersaina
FRUEHAUF SC | limit wierzytelnosci
1636C Raiffeisen Bank 30.06.2008 cesja 4200 40,00
Ciagnik siodiowy MAN | iimit wierzyteinosci
SC 2438C Raiffeisen Bank 30.06.2009 cesja 30.00 30,00
Naczepa POLKON SC| limit wierzytelnosci
55135 Raiffeisen Bank 30.06.2008 cesja 80,00 70,00
limit wierzytelnosci
Naleznosci Raiffeisen Bank 30.06.2009 cesja 1 500,00 1 500,00
Wozek widiowy limit wierzytelnosci
TOYOTA Raiffeisen Bank 30.06.2009 cesja - 13.30
Wozek widiowy limit wierzytelnosci
TOYOTA Raiffeisen Bank 30.06.2009 cesja - 33,00
Nieruchomosc ul kredyt w r-ku
Druciana 1 biezacym ING 15.06.2009 hipoteka 1 500,00 1 500,00
kredyt w r-ku
Linia produkcyjna biezacym ING 15.06.2008 cesja 1.900,00 1900.00
kredyt inwestycyjny,
Linia produkcyjna FORTIS 04.10.2010 cesja 127,00 127,00

Sl
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kredyt inwestycyjny|
Wozek widiowy FORTIS 04.10.2010 cesja 48,00 40,00
Samochéd osobowy
AUDI, Samochdd
osobowy Volksvagen |kredyt inwestycyjny
TIGUAN Volkswagen Bank | 13.05.2011 cesja 254,00
Razem
zabezpieczenia X X X 7 05400 7297 30

Sl

Dokument Informacyjny

111/227



Cert Nr. 78 10034524

-

SZAR Spolka Akcyjna

21,

WYKAZ CZYNNYCH | BIEERNYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH
KOSZTOW | PRZYCHODO PRZYSZL.CH OKRESOW

TRESC STAN NA:
(Rodiza kosztiw) 31.12.2007 07.07.2008
Czynne rozliczenia, w tym: 678 108,71 318 484,92
Koszty remontéw 07 / roboty w toku 08 97925 12 873,40
Koszty zakupu 606 164,15 141832 48
Prenumerata czasopism 158286 2 375,54
Podatki, optaty, czynsze 8 616.97 61 785.63
Odpisy na ZFSS 0.00 0.00
Ubezpieczenia 17 200.09 32 010.25
Inne 43 565,39 67 607,62
Bierne rozliczenia, w tym: 0,00 0,00
Rezerwy na wynagrodz. z tyt.
niewykorzyst. urlopow 0.00 0,00
Inne 0.00 0,00
Przychody przysziych okresow, w tym: 14 100,67 0,00
Otrzymane zaliczki od kontrahentéw 14 100,67 0,00
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22. Struktura rzeczowa i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw ze

sprzedazy.
PRZYCHODY ZE
KRAJOWA EKSPORT
(BEZ VAT)

PRODUKTOW 20 762 952,70 62 142 56 20 825 095,28
UStuG 142 089,12 142 088,12
TOWAROW 17 738 604,98 2 161 077,06 19 8990 682,04
POZOSTALEJ 122 451,68 122 451,68
RAZEM 38 766 098,48 2 223 219,62 40 989 318,10

23. Informacja dotyczaca odpiséw aktualizujacych wartosé zapasdéw.

WYSOKOSE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW
e e e e
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X X X X X
RAZEM: X x x b
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24. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnodci
zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku
nastepnym.

Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dziatalnosci zaniechanej w
roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym
i iatalnosci Wynik
" uj: l:cham'!m' Przychody Koszty finansowy+.-
4 brutto
Dziatalnos¢ zaniechana X X X
RAZEM: X X x
Przewidywane zaniechanie
dziatalnosci X X X
RAZEM: 2 # .
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25. Ustalenie i rozliczenie pozycji rdéznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym.

POZYCJE ROZNIACE PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM
RODZAJ DANYCH s
1. |Zysk brutto - strata brutto 3922 328,83
2. |Réznica z tytulu odsetek NKUP : 5 738,15
3. |Réznice kursowe - bilansowe NKUP 405 877,62
4_ |Réznice z tytutu aktualizacji naleznosci NKUP
5. |Pozostate koszty nie stanowiace koszt. uzysk. przychodu 101 973,48
Amortyzacja 23 204,06
PFRON 13 770,00
Place ZUS zak.Pracy zap. 15.07.08 10 817 .47
Pozostate koszty 54 181,95
6. [Przych. nie zal. do przychodow podatkowych -377 131,87
Roéznice kursowe bilansowe -234 28422
RéZnice z tyt. odsetek . -20,15
Rozwiazanie rezerwy -142 826,93
7. |Koszty stanowiace koszt w br 51 442,92
Ptace ZUS zak.Pracy zap. 15.01.08 33 094 45
Leasing {czynsz) 18 348,47
8. |Przych. nieopodatk. nie zal. do ksiggowych
S. |Straty lat ubieglych
10.|Ulgi z tytutu inwestycji
11.|Inne
12.|Podstawa opodatkowania 4 007 344,39
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26. Dlugoterminowe aktywa finansowe.

Sl

Udziaty i | Inne papiery | Udzielone Inne R
akcje wartoéciowe | pozyczki | skiadniki

Wartosé na 01.01.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Trwala utrata wartosci

na 01.01.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
Stan na 31.12.2007 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé netto:

Stan na 01.01.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2007 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

27. Koszty wytworzenia érodkéw trwalych na wlasne potrzeby.

RODZAJ WYKONANYCH ROBOT KWOTA KOSZTOW
0,00
X 0,00
X 0,00
RAZEM: 0,00
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28. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nast¢pny rok naklady
na nie finansowe aktywa trwale.

PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY
ROK NAKLADANA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE
By : KWOTA NAKLADOW
rok biezacy rok nastgpny

X 0,00 0,00

X 0,00 0,00

X 0,00 0,00

X 0,00 0,00

RAZEM: 0,00 0,00

29. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych.
ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJNE
ztego
Rt tywostaty o losowe pozostate zrok:’l'z2 :::.L
doch.

1. Zyski nadzwyczajne: 0,00 0,00 0,00 0,00
X 0,00 0,00 0.00 0,00
X 0.00 0.00 0.00 0,00
X 0,00 0,00 0,00 0.00
RAZEM: 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Straty nadzwyczajne: 0,00 0,00 0,00 0.00
X 0,00 0.00 0,00 0,00
X 0.00 0.00 0,00 0,00
X 0,00 0.00 0,00 0.00
RAZEM: 0,00 0,00 0,00 0,00
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30. Przychody i koszty finansowe.
Przychody i koszty finansowe wykazano wg wartoéci z ksiag rachunkowych,
natomiast w rachunku zyskow i strat wykazano réznice kursowe jako nadwyzke
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.
PRZYCHODY FINANSOWE
0D 01.01.08 DO
07.07.2008
Odsetki od $rodkdw pienieznych na rachunku
41185
bankowym
Qdsetki nalezne od wierzycieli (NP) 8 449,17
Odsetki otrzymane od wierzycieli 4 568.89
Odsetki nalezne wg daty ostat. dnia roku obrot. (NP)
Dodatnie roéznice kursowe 715982 44
Dodatnie rdznice kursowe wg wyceny na dz. bil. (NP) 234 204 22
Umorzenie nalicz. odset. od zobow. lat poprz. (NP) 769,56
Przychody ze zbycia inwestycji
RAZEM: 964 476,23
KOSZTY FINANSOWE
QD 01.01.2008 DO
07.07.2008

Odsetki i prowizje od kredytéw bank. i pozycz. (KUP) 8538944 13
Odsetki budzetowe (NKUP) 84,00
Odsetki naliczone od zobowiazan (NKUP) 5674,15
Qdsetki zaptacone od zobowigzan (KUP) 1 258,05
Umorzenie nalicz. odset. od nalez. lat ubieg. (NKUP) 0,00
Ujemne réznice kursowe 615 278,62
Ujemne réznice kursowe wynik. z wyc. na dz. bil. (NKUP) 405 877,62
Odsetki od udziatu 0,00
RAZEM: 1882 097,57
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31. Pozostale przychody i koszty operacyjne.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
OD 01.01.2008 DO
07.07.2008

Przychody z dzierzawy. najmu, pomie.nie bed. stat.dz.

Przychody ze sprzedazy, likwidacji Srodkéw trwatych 26 393.44
Otrzymane darowizny 0.00
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 5 233.50
Odpisane przedawnione zobowiazania 788,00
Nadwyzki wagowe 14 618,08
Rozwiazanie rezerwy na pewne i prawdop. straty 142 826,93
Zwrot zasgdzonych kosztéw sadowych 2 325.00
Pozostale przychody operacyjne 614,12
RAZEM: 192 798,07

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

OD 01.01.2008 DO

07.07.2008

Wartos¢ nefto sprzedanych $rodkéw trwatych 0,00
Wartosé netto zlikwidowanych Srodkow trwatych 0,00
Przekazanie darowizny (NKUP) 0,00
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny (NKUP) 54 181,95
Koszty postepowania sagdowego i egzek. 1 769,60
Odpisy nalezn. przed. umorzon. i nie$ciggal NKUP 0.00
Utworzenie rezerw na pewne i prawdop. straty

Niezawinione niedobory i szkody sktadnikéw aktywow 38 941,83
Jednorazowe odszkodowania z tyt. wypadk. przy 000
pracy :
Pozostate 13,44
RAZEM: 95 806,82

Sl
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32.
12miesiecydo | 4, 07.07.2008
31.12.2007 dtlatng ek
prtcipiie Bu pzatru:nlonych
zatrudnionych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych i
35 33
pokrewnych
Pracownicy na stancwiskach 18 18
nierobotniczych
Uczniowie X X
Osoby wykonujace prace naktadczg X X
Osoby korzystajace z urlopdw = -
wychowawczych lub bezpiatnych
OGOLEM 53 51

33. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat poprzednich

ujetych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy: .......cc.ceeeuee
Ujeto w:
Notag atwaah. | Mo bilansie rachunku zyskow | strat
pozycja | kwota pozycja kwota
X 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
X 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
X 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
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34. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystapily po duiu
bilansowym, nie uwzglednionych w bilansie oraz rachunku zyskéw i

Sl

strat.
Ujeto w:
AR Kt bilansie rachunku zyskow i strat
pozycja kwota pozycja kwota
X 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
X 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
X 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

35. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod

ksiggowoséci i wyceny, jezeli wywiecraja one istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, ich przyczyny i spowodowang zmianami
kwote wyniku finansowego:

Wyszczegdlnienie zmian Wplyw na wynik finansowy (+,-)
X X
X X
x X
X X
X X
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36. Charakterystyka dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i
ich wplyw na sytuacje majatkows i finansows oraz wynik finansowy i
rentowno&é jednostki.

37. Informacje liczbowe zapewniajace pordwnywalnosé¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem
za rok obrotowy.

Rodzaj Dane ze iy Kwota
Pozycja korekty (+, S
sprawozdania sprawozdania ) porownywalna
X X X X X
X X X X X
X X X X X
X x x X X

38. Informacje © wspélnych przedsiewzieciach, nie podlegajace

konsolidacji w sprawozdaniach finansowych.
1) Nazwa i1 zakres wspolnych przedsiewziec: Koszt ogolny
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2) Udzial % podmiotow realizujacych wspélne przedsiewzigcia:

Nazwa wspolnika % Udzial

3) Wspdlnie kontrolowane rzeczowe skladniki:

T Podziat wartosci %
Nazwa skladnika e
: catkowita wlasne wspéine

a) aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

b) wartoéci niematerialnych i 0,00 0,00 0,00
prawnych

X 0,00 0,00 0.00

X 0,00 0,00 0,00

X 0,60 0,00 0,00
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4) Kwota dotvczaca wspolnego przedsicwziecia.

Rodzaj przedsigwzigcia, Kwota zobowigzan z tego dot. zakupu
ktémgodotyczy wissnych| zaciagnigtych | wh

zobowigzanie wspolnie Srodkéw trwatych

Dziatalnos¢ operacyina 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

RAZEM: 0,00 0,00 0,00

Dziatalno$¢ inwestycyjna 0.00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0.00

RAZEM: 0,00 0,00 0,00

(Zrm;xi::a"‘ﬁ;‘km 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

X 0,00 0,00 0,00

RAZEM: 0,00 0,00 0,00
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5) Przychody uzyskane ze wspoélnych przedsiewzieé, koszty i wynik.

Rodzaj przedsigwzigcia | Przychody Koszty Wynik finansowy
X 0,00 0,00 0,00
X 0,00 0,00 0,00
b 0,00 0,00 0,00
RAZEM: 0,00 0,00 0,00

39. Informacje © transakcjach 2z jednostkami powigzanymi

kapitaiowo.
i & W m‘“’i" Kwota transakcji za rok
i _iich przedmiot |  poprzedni obrotowy
KRON USLUGI 860,00 480,00

40. Informacja © wystapieniu niepewnodéci, co do mozliwoédci
kontynuowania dzialalnosci:

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie sg nam znane okolicznosci i
zdarzenia, ktére $wiadczytyby o istnieniu powaznych zagrozeni dla kontynuowania
przez jednostke dziataino$ci w najblizszym okresie. Dilatego sprawozdanie
sporzadzono przy zalozeniu, ze dziatalno$é bedzie kentynuowana w okresie nie
krotszym niz jeden rok od dnia bilansSowego........cc.oeeeeiiiiiniimieiinic Lo sianare
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41. Inne informacje wplywajace w istotny sposéb na ocene¢ sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy:

* [nformacjc zawarte w tabelach s podane w ziotych polskich.

Czestochowa, 24.09.2008r.

(miejsce | data sporzi / (Pieczed Fymowa)

wawvfstaoom
(imig i isko 0S0by SROAAZAR ,:

/ Zarzad podmiotu gospodarczego

stwiercza sie j2go prawidiowose ) (
2godnie ze i’:';nulowanq opinig, (i (
Czgsiochowa, dnin 4

’V ANOY

Bns
els l‘-" feclwao rewl# V\/
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PrrodsighiofStNg

Produkeying s "rw‘c
iy Hz Ry‘ f.,é 1
2 ndka

Handiows
- Rurar?

BILANS
m]dzony na dzien: 07.67, 2008

Wirtosé firmy

Inne wartosci niematenialne i
prawne

2.044,25

192950}

Zaliczki na wartosci

Smdh troeaie

2

17933534

193326230

grunty {w fym prawo
urytkowania wm)swgo
grunfu) .

62797.96|

6250984

ST

392232993

! b}

budynki, lokale § obickty
mzynicnii fadowe; § wodnej

496.366.40|

522.663.26 |

<}

urzadzeria techiczne |
maszyny

92217.06

65823038 |

d)
£

 érodi transparty _

ASS.835.77

680 10444 |

inne Scodki trwale

2.118,15

138438

' Srodki trwalke w budowic

114.969.47

Zainczkx na frodki trwale w

Nieruchomoscl

46655082

Wartadel niemateniaine i prawne
Dlugoterminowe aktywa
finansowe

o (_wo.

264.365.06

§66.650.82

L B L EN-—A‘IE Wl ok

W jednostkack powigzanych

0,00

~ udzialy lub akeje

- inne papiery wartosciowe:

264.365,06

46665082

finansowe

~ inne dupoicrminowe akiyws -

’:Mwilmnh

b)

w pozostalych fednostiach

- 0.00

18.658.360,76

11.085.527.63

~_udziaiy tub akcje

oksesic wymagatnodei:

0,80

08

zmulud«uwumo

Hfoat. mwaﬂoécmwe

.06

8oc.

- udziclone 1

~inae dlugoterminowe aktywa

finansowe

Inneé & Imwesty e

fl0sésira

18658 360.76
13748 41995

73373160

podatka dochodowego:

Aktywa ztymh odmezonego ;

z !ymlu cmisy dhryeh
papierdw warosciowych

Innc rozhiczenta

iniie zobowigzania finansows

e A U

Sl
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% EHR RN T2 i z tytutu dostaw i ustug, o =
‘8 6 [ ASEABAS] o) | it 3.904.172,65L 2.727.79821
B 4455283, — do 12 miesigey 3.904.172,65| 2.727.798.21
1 2.799.838.90 — powyzej 12 miesicoy
2 i €) | zaliczki otrzymane na dostawy
3 Produkty gotowe 578.409,97 1.068.128,77 f) % ia wekslowe
ztymhpodatkéw.
4 | Towary 710.662.51 58731562 2) i ioh Swindcepi 219.779.07 620.758.63
5 Zaliczki na dostawy h) | z tymhs wynagrodzen 44.247.29
11| Naleinodei kratkote VR M /1031580144 ) | inne 785.989.09|  325.406.90
" N:le}noéa od jednostek 195.20
powigzanych
z tytuhu dostaw 1 ushug, o
2) ehircsis s 195,20 14.100,67 0,00
~ 4o 12 miesigcy 195,20
— powyzej 12 miesicey 14.100,67 0.00
b) | inne
2 ;‘zﬁ‘;‘;" S peanininy 13.971.527,70| 10.315.508,64 - krétkoterminowe 14.100,67
2 tytuhu dostaw i usiug, o
2) okresie splaty: 13.781.082,09 | 10.296.067,64
—do 12 micsigey 13.781.082,09 | 10.296.067,64
— powyZej 12 miesigey
z lytuh.l podnkmv dotacji, ced,
182.428.69
8.016,92 19.441.00
60.835.83 37487994
0,00 0.00
~inne krotkoterminowe aktywa
finansowe =l
b) | w pozostaiych jednostkach 0,00 0.00
~ inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
~inne krétkoterminowe aktywa
$rodki pienigzne i inne aktywa
i 2‘% - — e sead W ownrniha: sliadenig
‘:::hm"k““ 1na 60.835.83 374.879.94 fir.a.nsc-wga za rok(. Q4 202 & '02 _C';,,%g"
— inne Srodki piens ST ool S eV PTRWIGICTYOST 1 .
—‘m‘ : ZGOGIE 28 STormu cpinia =
3 Czestochows, dnia 216G .01 2010k Ve Xs
Pofinis Diegiago fewidant:
Sporudzauohu'o"zm ...............................
W HW
i g myuﬁg ....... bq
rachunkowych - nz podstawic ant. $2 ust o rachunkowosici)
Wydawnictwo Podatkowe COFIN sp. 2 0.0, 66400 Goradw Wikp., ul. Owecows §.
128/227
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Prradsigbiorstwd
Produkcyin® Ustugowo Handlowe

'L-\R” 55 .—\ Hururz
Q: >

® RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant poréwnawczy)
Jjednostka obliczeniowa: o
e T T T e T ek
T W Lo Py A e R U S NNt i = o R yaie s arrant QIR B 3y
A mu} ! - § Zrownane z nimi, w tym:  73.861.516.84 41.491.910.20
—od k powiazanych 960.00 480.00
| I hmﬂo ze sprzedary produktdw 33.704.840.34 20.985.484.38
n Zmum stapu produkidéw {zwigkszenie — wartosé dodatnia,
ie — warto§¢ ujemna) 173.185.29 302.592.10
111 Kosn wytworzenia produkibw na wlasne potrzeby jednostki
IV | Przychody netio ze sprmhzy towardw i muﬂuibw 41983 491.21 20.003.833.72
B dzialalnosci o 67.969.292.90 36.748.851,18
I | Amortyzacj 289.448.53 196.783.35 |
1l ie materialow i energil 2 20.803.127.93 13.847.349.30
1il Uslugi obce 9.732.114.55 4.921.569.32
IV | Podstki i oplaty, w tym: 177.921.31 127.142.38
— podatek akcyzowy
V__| Wynagrodzenia 2.004.110.36 1.116.491.43
V1 | Ubezpieczenia spol i inne §wiadczeni 455.956.04 21732733 |
VIl | Pozostale koszty rodzajowe 721.322,29 486.904.23
VHI | Warosé ch towarow i matemldw 33.785.291.89 15.835.283, 84
e 7 A I A A TR O R : Tl AT43089,02
D | Pozostale przychod R0 ; T 118.648,62 | 192.799.67
1 Zysk 22 zbycia nicfinansowych nktvav\ trwalych 2639344
11 Dotacje
[il | Inne przychody operacyjne 118.648.62 166.405.63
B w 359 9590632 |
1 Strata z: zhycia mcﬁmnsow ‘k!!‘l’ w trwatveh 3.827.87
11 Ak cja i aktywdw wych
111 Inne koszty operacyjoe $35.177.36 95.906.82
F sk (strata) z dzialalnosci jnej (C+ D — 5.151.86733 4.839.95127
G finansowe 239. 13.430,01
1| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
— od jednostek powiazanych i
11 Odsetki, w tym: 239.772,90 13.430,01
~ od jednostek powiazanych
111 Zysk ze Zbycia inwestycji
[\ ‘Akoalizac 5 ot vaynm;._mw o
v Inne finarsowes TR, BAREST Rt (o
Koszty finansowe STWI67020 &5 600 prawigiowost 1.576.983,46 931.051.35 |
1 Odsetki, w tym: Zoocnie 28 slormulowans opinia. | ] 1.116.080,73 £60.940,33
—. dla jednostek powigzanych  CzeSloinlwd. diid 26.d. 2010 o
1l Strata ze zbycia inwestycii Radais Biealego ant
i Aktualizacja wartosci inwestycji nﬂy
IV | lnne 460.904,73 70.111,02
T e o G i ) F T 329,03 |
ch (J.E ~ J.IL 0, 0,00
Zysh nadzvy_;_gf-'
1 | czane
i = T R P S )93
L Podatek dochodowy
M Pozostale obowi we zmniej
BRI N N A A - > 1

Sponqdmmm2409m .........
2
.......................... AL T 5 3 =
{imie. nazessso i podpis ooy, 5 soro prgwas ¢ § & i
rachunkowych — na podstawie an. 52 ust A ustawy'q raRDETED o Kiscuje organ i mo
mk;WymMMOOFINwJoo.MG«dwm.ﬂ.ml 5 ; W%{
| /

~
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produk
“wSZA

T T T k1L
- T e
l] f g { RN W 5 o RSN
1.1,_| Zmiany kapitah (funduszu) podstaWOWego
a) zwigkszenie (z tytohs)
b) zmiie ic (z tytuhy, 0,00 0,00 |
1.2, : fundusz, na koniee okresu : 320. 320.000.
2. na WY D8 PO okresu
2.1 Zmiana naleznych na STAWOWY g.gg g%
1) Zwigkszenie (2 tytuiu) R l A
: |
|
: | e
3 0,00
b) zmnigjszenic (z tytutu) 0,00
22, = wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0.00
1. ¢ wlasne na tek okresu
2) Zwi e
b) zmnicjszenic
3.1, U&hly(a@g‘)w{mcukmm 0,00l 0.00
¥ italu (funduszo M‘ 20 0.00 [ 0,00
AL oo s : 0.00 | 0.00
a) zwigkszenic (2 tytuts) .
- |
= |
: % i
b) cjszenie (z tytote) 0,00l A
42 | Stan kapitatu (funduszu) cgo na koec okresu 0.00 |
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s, | Kapital z ny 1a | tek okresu
5.1. | Zmia i funduszu) z aktualizacii wyceny 0.00 0,00
a) Zwi i (z tytuht) 0,00 0.00 |
b) zmmejszenie (2 tytutu) 00 0.00
5.2, i mzakmdinciiwymymkoniecohm 0.00
6.1. i ch kapitatow (funduszy) rezerwowych 0.00 0.00
a) zwagkszenie (2 tytabu) 0,00 0.00
[ [ b)zomicjszenic 2yt S 0,00 0,00
6.2. | Pozostale kapitaly gfundtmqwnakoniecm 0.00 0,00
T Zvek (stwata) z1at ubleghvch us o gy ASERTHRRET VT, ;
7.1, | Zysk z lat ubi na okresu 1.757.670.07
~ korekty bledOw podstawowych
7.2. | Zysk z lat ubieglych nap Zapek okresu, po korckiach 0,00 1.757.670.07
2) Zwick ie (2 tytulu) 0,00 0.00
b) zmnicjszenie (2 tynahu) 0.00 0,00
73, | Zysk 2 lat ubicgiych na koniec okresu 0.00 1.757.670.07 |
74, | Strata z lat ubieglych na okresu
_ koreky blgdow podstawoneych
7.5. | Strataz lat ubieglych mmmpgkmh 0,00 0.00
2) 297 ic (2 tytutu) 0,00 000
8 Vi wgniky xdagania sccaﬁaig»?a1!4
z fiNansoNSa0 28 fﬁ}_gi'\)!.l Oo} G’-m"-
= stierszaBiE ,Ivrw y-u"-d SWOost: 2
> " ma. A | 0,00 0.00
G zéstochowa, orie 1o O1. G0
> Podnis bi By
76, | Stata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0.00
7.7, | Zysk (strata) z lat ubi na koniec okresu 0.00 1.757.670.07
8. | Wynik netto 3.814.654.77 3922.329.93
) petto 3.814.654.77 3.922.329.93
b) strata netto
) isY Z
s mmonara e S R SRR
[—
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Przedsigbiorstwo
Produkcyino Usiugowo Handlowe =
~rturar: RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
;;gisakgqﬂ;pmdzony za okres 01.01.2008-07.07.2008 . . ...
Regon 150144223

(metoda posrednia)
A 3 ] RiHEr RN 2
'-15 ,;lji".,f IR I ‘n 7
! emy |11 11! R TR T AR .867.771.26
1 " ' 789.448.53
2. | Zyski (straty) z tywutu ré2nic kursowych
3. | Odsetki i pdzialy W idendy)
4 Zysk !mlzdziahhws’ci' ycyjnej {3.827.87) (26.393,44) |
S Zmiana stany rezerw
6. | Zmiana stanu zapaséw (3.116.517.44) 2.194.150,94
7 Zmiana stanu naleZnosci L8373, 3.648354.46
R | Zmiana stanu zobowiaza krotketerminowych, 'z wylatkiem pozyczek i kredy & 1337.026,73 | (1.205.830.45]
9, | Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych 493.027.43) 359.623.89
10,
.-II i i
0.00 0,00
0,00 0,00 |
Tk, | Wedatki [T TR A R I RN T 41406114 | | 53556512
1. | Nabyci 1 i 3 i prawnych oraz h 2.044.25 (114,66 |
2 Inwestycie W nieruchOmosci oraz wartosct niematenalng 1 prawne 412.016, 535.679,78
3 Na aktywa finansowe, W tym: 0,00 0.0
3) w jednostkach powigzanych
b)w jednostkach 0, 0.00
—odsich 5 & -
4. Innc 17 i
O =R | RS TR 5 = ) e S
g T L it G O i T 357107246 20228576
1. | Wplywy netto z wydania udzialow (emis)i l
2. { 3.571.072,46 202.285,76
3
4.
B £ T5.311.804.91 | 8.468.088,65 |
1.
2. 5.164.513,035 2.056.984,70
3
4, 147.225,38 6.411.103.95
S.
| 6.
| 7,
8. 1
9.
.‘m‘
v ) ES s
- Zmiana stanu $rodkéw picak 3 TOZ.
v p k SR i & ¢ BB /
7 ; farAL ) 82 i

G it | podgt
kicruje organ wi BowYy.
- na podstawie it SZ ust. 2 ustawy o
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‘.5.3. Rap.ort uzupelniajacy opini¢ bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
jednostki za okres 01.01.2008 — 07.07.2008 r.

BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW +~EKSPERT"
SPOLKA Z 0.0.

: | D GRUPA FINANS - SERVIS
42-216 CZESTOCHOWA AL. NIEPODLEGLOSCI 20/22

Raport

uzupetniajacy opinie¢ biegiego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego jednostki

Przedsigbiorstwo Produkcyjno Ustugowo Handlowe

"SZAR" Sz. i A. Rurarz Spétka Jawna

z siedziba w Czestochowie, ul. Putaskiego 25
za rok obrotowy od 01.01.2008 do 07.07.2008

A. Czgsé ogdina

1. Przedsiebiorstwo Produkcyjno Usiugowo Handlowe ,SZAR” Sz.i A Rurarz Spolka Jawna z siedzibgq
w Czestochowie, ul. Pulaskiego 25 powstata 27.11.2001r z przeksziaicenia Spotki Cywilnej
dziataiacej od 01.12.1995r pod nazwg Przedsigbiorstwo Produkcyjno Usiugowo Handlowe "SZAR"
S.C. z siedzibg w Czestochowie, na mocy Uchwaly Wspoinikow Spolki Cywilnej z dnia 25.01.2001r
w sprawie przeksziaicenia Spolki Cywilnej w Spotke Jawna na podstawie art. 26. par.4 KSH.

Spotka Jawna zostaia zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000065130 przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 28.11.2001r.

Przedsigbiorstwo Produkcyjno Ustugowo Handlowe _SZAR" Sz. | A. Rurarz Spoika Jawna dzialala
na podstawie Umowy Spolki Jawnej z dnia 20.10.2001r z pdZniejszymi zmianami, ostatnia zmiana
Umowy Spoiki Jawnej nastapita w dniu 13.08.2007r. ( tekst jednolity z dnia 13.08.2007r.). Zmiany
Umowy zostaly zarejestrowane w KRS.

Na podstawie Uchwaly Nr 3 Wspdinikow Spotki Jawnej z dnia 04.06.2008r, zaprotokoiowanej
przez Notariusza Adama Sadowskiego w jego Kancelarii Notariainej w Czestochowie,
ul. Dabrowskiego 26a/1 - Akt Notariainy Rep. A Nr 5412/2008 z dnia 04.06.2008r,
Przedsigbiorstwo Produkcyjno Uslugowo Handlowe _SZAR" Sz. i A Rurarz Spéka Jawna
z siedzibg w Czestochowie zostala przeksztaicona w spolke akeyjng dzialajacg pod firmg
SZAR Spotka Akcyjna.
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Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowo Handlowe SZAR" Sz. i A. Rurarz Spétka Jawna
- raport z badk Spr fu go za okres od 01.01.2008r. do 07.07.2008r.

Spoika Akcyjna SZAR S.A. zostala wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy W Czestochowie XVII Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000309711 w dniu 08.07.2008r.

Okres od dnia 01.01.2008r do dnia 07.07.2008r jest zatem ostatnim rokiem obrotowym Spotki
Jawnej.

Postanowieniem Sadu Rejonowego W Czestochowie Wydziai XVII Krajowego Rejestru Sadowego
2 dnia 20.08.2008r. Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustlugowo Handlowe .SZAR” Sz. i A. Rurarz
Spoika Jawna zostala wykresiona z Krajowego Rejestru Sadowego.

2. Oprécz wpisu do KRS Spéika Jawna posiadata nastgpujace dokumenty legalizujgce jej dziataino$¢:

a) numer identyfikacji podatkowej NIP 573-10-34-358 nadany w dniu 01.12.1995r. przez Urzad
Skarbowy w Czestochowie

b) numer identyfikacyjny Regon 150143223 - Zaswiadczenie Urzedu Statystycznego
w Katowicach z dnia 12.04.2006r..

¢) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegéinych:
- Licencja Nr TU — 002024 na wykonywanie migdzynarodowego zarobkowego przewozu
drogowego rzeczy wydana przez Ministra Infrastruktury w dniu 19.02.2004r wazna do
01.05.2008r.

3. Przedmiotem dzialainosci jednostki, wynikajacym z Umowy Spoki i wpisu do rejestru
przedsigbiorcow jest
a) sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
b) sprzedaz hurtowa paliw statych oraz produktow pochodnych,
¢) produkcja wyrobow z minerainych surowcow niemetalicznych,
d) produkcja pozostalych wyrobow metalowych
e) towarowy transport drogowy.

4. Spoika prezentuje w sprawozdaniu dane dotyczace:

- PUH KRON
mm,zejednowataniespelniadefniqijednosudpowiqzmej,mmiwan 3, ust 1, pkt 43
ustawy o rachunkowosci

5. Organem Spoiki s3 Wspdinicy:

Pan Szymon Rurarz

Pan Andrzej Rurarz

Pani Beata Rurarz — Grochoiska

Pan Piotr Rurarz
ZgodnszmmSpomJawnejkazdyzeWspdnkbwpostpmmioboquekum&mia
spraw Spolki oraz reprezentowania Spolki na zewnatiz.

TR i Piini.. CUCDEDT GeAlka 7 nn (3RI1IPA FINANS — SFRVIS w Czestochowie 2
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Przedsiqbiors!umddccmoUskaalm.SZAR'Sz i A. Rurarz Spéika Jawna
-mzbmmmmnmwm.m.m do 07.07.2008r.

6. Giownym ksiggowym Spéiki od dnia 20.10.2001r. jest Pani Henryka Kromolowska.

7. Kapitaly wiasne ksztaltujg si¢ nastepujaco:

Stan na dziefi Stan na dzief

Wywmapfuianie bitansowy br. bilansowy pr.
Kapital (fundusz) wiasny § 000 000,00 413465477
Kapital (fundusz) podstawowy 320 000,00 320 000.00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkodé ujemna)
Udzialy (akcje) wiasne (wislkos$< ujemna)
(apitat (fundusz) zapasowy
Kapital (fundusz) z aktualizacy wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubjeglych 1757 670,07
Zysk (strata) netto 392232983 3814 65477
Odpisy z Zysku netto w ciagu roku obrotowego (w. ujemna)

Wmmmm.wniwsmmmmm
po 80 000,00 z! kazdy.
WwWiMMzMWWWZS%mW
ze Wspéinikow.
MWMWMMMVWM
w Umowie Spotki Jawnej, zgodnie z ksiggg udzialow i ewidencig ksiggowa.

wmzmmsmmmmomlm.kapum:ywmoeiesoooooo.oozc
MMWWMMMWW3WWM
wmmwwwwm.sws;m
Rurarz Spoiki Jawnej w Spoike Akcyjng z dnia 04.06.2008r. (Akt Notariainy Rep .A Nr 5412/2008).

8. Dhmﬁzaﬁicdéwmiaimyehwmﬂwieﬂe&os&amhu&iah&edﬁowmm
obrotowym 51 0s6b, a w roku poprzednim 53 osoby (po przeliczeniu na peine etaty).

9. waahm1Radchuj$ZARSAzm1&m2010r.domvm
mumowmmmuum-m
zmwm4w-mywmmmawm.mr
Spoika z 0.0. GRUPAFINANS-SERVIS:M-WALWM
MMWMM&MWWMMW
Rewidentow.

MWMMWZD.&WAM—M'W 3
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10. Niniejsze badanie, zgodnie z Umowa z dnia 19.01.2010r. zawartg w wykonaniu uchwaly z punktu 9
przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 19.01.2010r. do 26.01.2010r.

11, Zardwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu Kluczowy biegty
rewident Joanna Nowowiejska-Fedecka, nrrej. 2816 oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust 3 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegiych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym.

12. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany, obejmujgcy okres od 01.01.2007r.
do 31.12.2007r. byio zbadane przez podmiot audytorski Biuro Bieglych Rewidentéw ,EKSPERT"
SKwP, Spolka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS z siedzibg w Czestochowie i otrzymaio opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Wspoinikow PPUH ,SZAR™ Sz. i A. Rurarz Spétka
Jawna Uchwatg z dnia 23.05.2008r.

Uchwata ta Wspoinicy dokonali réwniez podziatu zysku brutto za 2007r. w kwocie 3 814 654,77 zt

przeznaczajac.
- na wyplaty dia Wspolnikow 1767 572,78 2t
- na potrzeby Spoiki 2047 081,99 Z

13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zosiaio:

a) stosmmiedoart69uslawyorachunkwoscizbzonewrazzinnymidokumemamiw8qdzie
Rejonowym — Wydzial XVIl Gospodarczy KRS w Czestochowie. w dniu 27.05.2008r,

b) zgodnie z art 70 ustawy o rachunkowosci przesiane do ogioszenia w Monitorze Poiskim B
w dniu 10.06.2008r.

14. Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy obejmujace okres
od 01.01.2008r. do 07.07.2008r., zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sig z

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na 07.07.2008r. z suma aktywow i pasywow zt 17 522 177,85
¢) rachunku zyskéw i strat wykazujacego za rok obrotowy zysk brutto 1 399232993
d) dodatkowych informacii i objasnied,

e) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

f) rachunku przeptywow pienigznych za rok obrotowy.

Smwozdaniemdotyayoswwegookresuomgoswﬁmmjwzwiqzkuzjej
przeksztaiceniem w Spolke Akcyjng w dniu 08.07.2008r. Sprawozdanie zostalo sporzadzone
i podpisane w dniu 24.09.2008r. przez Zarzad Spoiki Akcyinej SZAR SA., kiory w tym czasie
stanowili wszyscy Wspdlnicy Spoiki Jawnej.

> Biuro Bieglych Rewidentow ,[EKSPERT” Spotka z 0.0. GRUPA FINANS — SERVIS w Czgstochowie 4
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15. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe | dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielila informacii
niezbednych do wydania opinii biegiego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

16. Ponadto Zarzad Spoiki SZAR S.A., stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozyl w dacie
zakoficzenia badania - pisemne oéwiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci  sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupeiniajacego sprawozdania z dziatainosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzah korespondujacych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnieniu innych zdarzefi gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielko$¢ danych
liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

17. Niniejszy raport zostai opracowany przez biegiego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacii
roboczej, wymaganej przez art. 65 ust 6 ustawy 0 rachunkowo$ci, Z uwzglednieniem:

a)sﬁosmnychpmbbadawcsz:akresiewiaygodnosdizgodnosd.wmpozyqi
dominujacych kwolowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dia sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzefi gospodarczych 2z operacjami

ksiggowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkow z tych tytuidw
i ich zgodno$¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

= Bro Bieotveh Rewidentow EKSPERT" Spoika z 0.0. GRUPA FINANS ~ SERVIS w Czestochowie 5
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B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowg za rok obrotowy i dwa lata poprzedzajace.
Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow i strat, bilansu oraz wskaznikow finan-
sowych charakteryzuja tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zi

01.01.2008 - 07.07.2008 2007 2006 Zmiana stanu
p Wyszczegoinienie % % % | = %
Kwota kwota kwota
uazistu udziatu ahie| 0W0NT | 20002008

1 2 3 4 5 s 7 8 ¥ | ®m]| w 12
L | wartesci niemateriaine i prawne 19 co 28 op 0.1) | e 15

IL | Resczowe aktywa trwale 20482 | 17 17093 T4 15868 L 3] 3389 | 1153 4615 | 131
1L | Naleznosci dlugoterminows 78 o0 76 76

1 | Oa ponostek powsazanych

. | Inwestycie dlugoterminows

3) | w eanostacn powigzanych

v Déugoterminowe rozkczenia

migdzyokresowe

1 | zapasy 44553 | 288 66494 | 283 35323 we | (21%42)| &0 8224 | 1261
IL | Natetnosci krothotecminowe 103158 | 583 139747 | =S 130908 | 665 (36559) s 2775,0) | ™82
R Prssesdgrasan) 03| 08 02, oo os| o0 01| 1800 02| %o
. | inwestycie krothotecminowe e | 2 sl 83 12687 65 3140 | 6962 (89339 | 283
3) | w @onostiach powiazanych

o | S s anes| 12 ama| 28 mae| o3 nses | a8 s | e

| w000
14 000

12000

wsno‘twﬁ.z‘

5000

4000

2000

\
g
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Pasywa, dane w tys. z&:

01.01.2008 - 07.07.2008 2007 2008 Zmiana stanu
Wyszczegolinienie % % % * %
2n: kwota kwota kwota l l
udziatu witsiale udziahs 2008/2007 2008/2006
1 2 3 4 3 E 5 & 9 1° 1" 12
T
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy 3200 18 3200, 14 3200, 18 1000 1000
i, | Nate2ns wplaty na kapital
" | podstawowy (wietkost ujemna)
(wiolko$e wemna)
V. | Kapital (fundasz) 23pasowy
V. Kapital (fundusz) 2 aktualizacs
* | wyceny
Vi Porosiale kapitaly (fundusze)
razerwowe
Vil | Zysk (swrata) 2 lat ubiegiych 175717 | 100 7924 40 17817 9653 | 2218
VIl | Zysk (sirata) netto 39223 224 38147 | 165 43729 22 107.7 | 102,8 | (449.8) | 857
Odpisy 2 Zysku netto w clagu
IX. | roku cbrotowego (wielkose
. -
|. | Rexerwy na zobowigzania
1. | Zotowsazania dugotermincwe 4667 | 27 2644 11 18] 21 2023 | 1765 551 | 1134
1. | Wobec manostek powazanych
L. | Zobowiazania krétkotermnowe. 110855 | €31 186584 809 137542 | 700 | (76028)| 89,3 | (28986) 804
1. | Wodec jednosiek powszanych 2380 12 (239.0)
IV. | Rozticzenia miqdzyokresowe 144 01 (14,9)
Graficznie pasywa przedstawiaja si¢ nastepujaco:
Pasywa w latach 4
| 20000 1
1800 - — {
‘ [ kapital (jundusz)
16000 ”
4000 4 - a5 - 3 I |
' £ Zysk (strata) retto
| 12000+ SN SRS e i SN i
: . - “ |
0000 4 - : . o N
e 00 Rezerwy na
800 o zobowiazane l
|
' [ Zovowiazania |
rdikotenminowe
2007 2008 ‘
)
lata
J S Bianhir Powinenties FKSPERT" Sodlka z 0.0. GRUPA FINANS — SERVIS w Czestochowie 7
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i zrédta finansowania

2soocI—— — = ~

20000 |

15000 + T

s

wantodt wtys 2}

Zgodnie z powyzszymidanymiwyn&ajacynﬁz bilansu analitycznego na sytuacje jednostki istotnie
wplywajg nastepujace aspekly:

a) aktywauwalestanowia_11.7%calegomajqdcu8poﬁwnoanyjestmost majatku trwalego,
w tym giéwnie rzeaowego.wsmsur*udoiatpoptzadnid\wnkajacyzzakupwinakhdbw
na $rodki trwate w budowie.

b) stopieft umorzenia majatku trwaiego wynosi na 07.07.2008r. 40,0%

¢) w grupie majatku obrotowego odnotowano spadek 0 5 8957 tys. zi w stosunku do 2007r
i2599,0tysawstosunkud02006r..mmyskbdasiegwwniespadeknalezmsci
m&otemuwychodpowiednbosessstys.dnns.ows.z%

d) Mkapmmmvmwanmmsm na dzien bilansowy wynosi 34,2%
i wskazuje na widoczng memm&a}mzmmamzysmnmk
obrotowy ipozoshwiemawsmleemaczneitzgecizyskuzazoonsluzqcydtpokryciu

Biuro Bieglych Rewidentow ,EKSPERT Spdika z 0.0. GRUPA FINANS — SERVIS w Czgstochowie &
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2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zi)

01.01.2008 - o

07.07.2008 2007 rok 2006 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % 2% | %
Kwota kwota kwota

wdzialu udzialu 200872007 200812008
1 2 3 4 5 & 7 s ¢ 10 n | 2
A. | Dzisiainost podstawowd
1, | Praychiody netto ze sprzedszy i 414913 995 730615 995 547638 | 987 | (323696)| 6.2 | (13261.9) | 758
- | zréwnane z nimi, w tym:
2. | Koszt wiasny sprzeda2y 367488, 973 679693, 965 497862 | 985 | (312204) 541 (13037,4) | 732
8. | Pozostata dziatainos< operacyjna
1. | Pozostale przychody operacyjne 1928 05 186, 02 817 01 742 1825 131,1 | 3124
2. | Pozostaie koszty operacyjne 959 03 8589 1.2 2148 | 04 @831 | 12 (1188) | 447
0. | Dzistaino$é finansowa
1. | Przychody finansowe 134 00 298| 03 121 02 @2263) | S8 (98,6) 120
2. Koszty finansowe e11] 25 185770, 22 547 11 (645,9) | 590 3764 | 1675
E. | Zoarzenia nadzwyczajne 1
1. | Zysks nadzwyczajne
2 | Swaty nadzwyczaine

[ Prychodyogotem |  4tssa] wea | Tazms] wos | sesars| wos | @asa| s62 | (a2 |18

[ Kosaty ogdiem [ srrma] wos | mess| wea | sosssa]wen[mens] s w2 a2

Raawnekzydmis«atwskaz\jemesw'mkumdodwﬁegownﬂm
ﬁwwmomsmsm.a.mwwmwmm.my
Clﬁ“wmzyslxneuoaydwmwudo:

—  przychodow ogolem 9,5% (rentownos¢ netto),

— zaangazowanego kapitaiu wiasnego 65.4%,

—  sumy aktywow ogolem 22.4%.

T UrnreT oAk - A~ ADIIDA FINANS — SFRVIS w Czestochowie 9
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Udziat poszczegoinych elementéw rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegb6inych rodzajach dziatalnosci

01.01.2008 - 07.07.2008
m

Aannw

2000 {-

wartodé w tys 21

(1 000)

Na podstawowe] sprzedazy osiggnigto zysk wynoszacy 47431 tys. zi, co daje procentowy
wekaznik rentownosci 11.4%. Na obnizenie tego wskaznika ma wplyw wytﬂtnadzialalméuﬁnm

soweiwkwociestratywynoszacejmT.stys.zi.powstaiejgbwnsz i prowizji od kredytow.

Wynikﬁnansowynewnaprzeiomielatksztanujesignmpujaoo:

st s o e 2 = -
Wynikw;mapnombht
i Podatek
e dochodowy |
45004 S - m -
obciazenia |
4000 |
3500 4 o - e i 2
'wN
5 30004 -
g 2000 4 i
1 500 4 X FESEROE - #
1000 4
500 — |
o J—— R T e 5
01.01.2008 - 2007 2008 ‘
07.07.2008 ey o
Biuro Bieglvch Rewidentow .EKSPERT Spolkaz 0.0 GRUPA FINANS — SERVIS w Czgstochowie 10
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3. Oméwienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

791%

wynik finansowy netto x 100 B o B e

&< maj e

- shotyg gjay | v | orocent | 39,01% 71.81% 55,53%

stopa dodainia - 1o efeki pozytywny
stopa ujemns - 1o efekt ~ maczugi finansowe]”

mekuo&obwymzyskpmduje,:ewszys&hwskaﬂﬁimhenokmspﬂyjmuja
wamsédodatniaipo(wierdzajadobrqmyciesm

3.2 Wskazniki plynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

Krdtkotermin. - Zobow 2 yt dostaw | 12 me

10 | womoss 377 353 385

Porownanie powyzszych wskaZnikow 2z pozadanymi wskaznikami plynnoéci, wskazuje na
ksnalmniesiekﬁnmpozimniemﬂowaﬁqcym,nwyja&bmmmnmsdlll.

o TAre fiio - &~ DI IDA FINANS — SFRVIS w Czestochowie n
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3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja si¢ nastepujaco:

20 s 234 3,19 2,80

mmmmmmmwmwuymmmmmnw. Obrot
naleznosciami w dniach ulegl skréceniu z 66 dni w 2007r. do 54 dni w badanym roku obrotowym,
a spiata zobowigza odpowiednio z 18 dni do 15 dni, co jest zjawiskiem korzystnym.

Wskairﬁkproduktymmdaktywowwynoszqcyz.sd informuje, 2e 1 2i zaangazowanego majatku
przysporzyt 2,34 zt przychodow.

3.4. Omoéwienie pozostalych wskaznikow.

3.41. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

w e J
sktywa trwaie x 100 3050 | procent 11,74% 7.42% 3,08%
tywa ogdlem

T R T L Ao taiiA.. CUCDEDTT CrAlea 7 na (GRIIPA FINANS — SERVIS w Czestochowie 12
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_Ziote reguly bilansowania” zostaly zachowane. Odnotowac nalezy ponadto poprawg .ziote] reguty
finansowania” w zwiazku ze zwigkszeniem udzialu kaepitalu wiasnego w finansowaniu majatku
Spotki.

W badanym okresie nastapit przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywow netto
odpowiadajgcych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatow wiasnych, co poprawia
stabilno$¢ gospodarcza jednostki.

4. Zdoino$¢ jednostki do kontynuowania dziatainosci w roku nastepnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym, nalezy
stwierdzié, ze na dzie bilansowy 07.07.2008r., . na dzien poprzedzajacy dzien przeksziaicenia
w Spolke Akcyjna, Spotka Jawna posiadata dobra, stabilng kondycje ekonomiczno-finansowg
umozliwiajaca kontynuowanie dziatalnosci w nowej formie prawnej.

Biuro Bieglych Rewidentow ,EKSPERT” Spéika 2 0.0. GRUPA FINANS - SERVIS w Czestochowie 13
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C. Czeé¢ szczegotowa
1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1.Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiggowos¢ Spotki funkcjonuje na podstawie aktuainego opracowania pt ,Zakladowa Polityka
Rachunkowosci’, zatwierdzonego przez Wspbinikow z mocg obowigzujacg od 1.01.2002r.
W opracowaniu tym ujgto wybrane przez jednostke alternatywne rozwiazania, wynikajace z art. 10
ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodow, rozchodow i stanow bilansowych poszczegoinych pozycii aktywow i pasy-
wow, rowniez zasad szacowania odpisow aktualizujacych utrate wartosci, badz jej przyrost,

b) inwentaryzacii aklywow | pasywow.

c) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d" ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszie koszty, w tym obowiazkowo na nagrody jubileuszowe | odprawy
emerytaine —art. 39 ust. 2 pkt2i2.a" uor.

1.2.W zakresie prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegaia ciaglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) prmuadzitawsp@bpoprawnyksiegiradumkowe,ptzyutycﬁwa%hegomogramu
komputerowego,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane Zzostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci,wtyngodniezzasedamemoﬁaluiowoznej wyceny,

d) Mymwmmdowwmmmmbmmne
i zakwalifikowane zgodnie z art 21 ust 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in.
kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane
technicznie do prawidtowego ich ujgcia w ksiegach rachunkowych.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksiag rachunkowych i dowodéw
ksiggowych oraz za pomocg komputeréw stwierdza sie, ze:

a) Spoika odpowiednio do przyietych wewnetrznych zasad archiwizuje i przechowuje zbiory
danych, nad ich prawidlowoscig czuwa informatyk,

b) przechowywanie dowodow ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokmywamjestwskdzibieswki.wmygmqposm,wpodzidenalamimbsiqoe,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy 0 rachunkowosci,
4. sprawozdanhﬁnansowe—ptzechowywwﬁem.apozostalazbbw5bt-iczone
od poczatku roku nastepnego.

Rmmwmmmmwmmm,amsqmmymmm.
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2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona, w zasadniczej czesci zgodnie
z art. 26 ustawy 0 rachunkowosci:

_ na dzieh 30042008r. w zwiazku ze sporzadzeniem statystycznego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2008r. do 30.04.2008r. oraz ,Opinii bieglego rewidenta

z badania wyceny aktywéw i pasywow” opartej 0 to sprawozdanie, wymaganych
przepisami Kodeksu Spotek Handlowych dia celow przeksztaicenia Spotki Jawnej w Spolke
Akeyjna,

- oraz na dzien bilansowy 07.07.2008r.

a) w drodze spisu Z natury:
~  &rodki pieniezne w kasie na dzien 30.04.2008r. i 07.07.2008r.
~  érodki trwale na dziefi 30.04.2008r.
- zapasy na dzien 30.04.2008r.

b) w drodze potwierdzenia sald i wyciagow bankowych:
_ rozrachunki z odbiorcami | dostawcami na dzien 31.03.2008r.
—  &rodki na rachunkach bankowych na dzief 30.04.2008r. i 07.07.2008r.

¢) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego iwyceny na dzien 07.07 2008r.
—  $rodki trwale w budowie,
—  grunty i prawo wieczystego uzytkowania,
- wartosci niemateriaine i prawne,
- zobowiazania z tytuléw publiczno — prawnych,
- rozliczenia migdzyokresowe,
~ kapitaly wiasne.

Réznice inwentaryzacyine zostaly prawidiowo rozliczone | wprowadzone do ksiag rachunkowych
w roku badanym.

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiaca podstawg do ewidencji
opetacjigospodarczych-sqpmm»umzumienmmu ustawy o rachunkowosci i stanowig
podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3.  AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu w ukiadzie odtwarzajacym sprawozdanie finansowe przedstawiajg si¢
nastepujaco:

3.1. Aktywa trwale zt 2057 728,36

Stanowig one 11,7% aktywow oglem, z tego przypada na:
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3.1.1. Wartosci niemateriaine i prawne w wysokosci zt 1929,59
Koszty Inne wartosci
Tresé zakoriczonych prac | Wartosé firmy niemateriaine i Razem
rozwojowych prawne
Wartoé¢ brutto
Bilans owarcia 54 090.80
Zwigkszenia 786 89
Zmniggszenia
Bilans zamknigcia
Umorzenie
Bilans owarcia | 52 046,55
Zwigkszenia 901,55
Bilans zamkniecia
Wartoéé netto na BO
Wartos€ netto na BZ

Wartosci niemateriaine i prawne speiniaja:

- mmom(mmwmmmwmvgmm

-mownwmbmmmMnmyhmMm
ptumaczonedlastatmowejdzw,

- by!yprawidlowoatnonyzowanebm&podaﬂ:m.

- mmmmmmmpdekmwmw.

- mnwmmmbummmawmmwm

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci zt 2048 231,77
Stanowig one 11,7% bilansowej sumy aktywow.
WMWWWwawmm(wa):

a) Srodki trwate
Budynki, lokale | y
Trest Grunty w‘“ Maszyny | urzadz. $rodki transp. | Inne drodki trw Razem
Wartos¢ brutte
Bilans otwarcia 68 906.71 59387357 114214692 | 106887078 54 69259
2Zwigkszenia 3795204 54 21870 327 628.02
Zmniejszenia 3557201 7267843 13887.12
Bians zamknieca
Umorzenie
Bilans otwarcia 510875 97 07,17 44892986 613035.02 52 574.44
2wigkszenia 288,12 1226518 8820538 94 358,35 763.77
Zmniejszenia 3557201 7267843 1388712
Bilans zamknigca 839687 109 772,35 502 56323 634 71594 39 451,08
Wartost netto na BO
Wartos$¢ netto na BZ
M Ao Finaih Rewidentow .EKSPERT Spolka z 0.0. GRUPA FINANS - SERVIS w Czestochowie 16
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b) Srodki trwale w budowie zt 114 969,47

Biegly stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnosé pozycii bilansowej Rzeczowe aktywa trwate, gdyz:

—  &rodki trwate byly na 30.04.2008r. objete inwentaryzacjg w drodze spisu z natury | oceng ich
gospodarczej przydatnosci. Réznice inwentaryzacyjne nie wystapity,

—  wycena rzeczowego majatku trwalego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnigciami zapisanymi
w Zakiadowej Polityce Rachunkowosci oraz art. 28 ustawy 0 rachunkowosci,

— dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu Srodkéw trwalych jest kompletna i prawi-
diowa,

—  $rodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa ,

- dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwalych wynosi 40,0%

-whscmpsxweenamnwdych.wmzuzydasmdto«iamomzac}ljako
zarachowanego w koszty umorzenia ,

- ewbemja.ﬂasyﬁacjaomumnh@anqu&uwwozdaduﬁwmwym,nﬁemsm
uwag,

- mdzieﬁbimsow{qczneogmhzeﬂawmwacnwhsnosdidysponomniamah&hm
trwatym jednostki wynosza 4.5 min 2i, jako zabezpieczenie zaciagnigtych kredytow,

- amoftyzacjauanowmematedahyd\ipmwnyd!omzsmdkw trwalych za rok badany
wynosi 196.78335 2, w tym koszty amortyzacji nie stanowiace podatkowych kosztow
uzyskania w roku badanym wyniosty 23.204,06 zi,

- wSrodkachumfychwbudowieniewystepujahMycjemiecMne.

3.1.3. Naleznosci diugoterminowe z 7 567,00

Naleznosci dlugoterminowe Kwota wg ksiag w*‘:"’“" Kwota w bilansie

Naleznosé dotyczy kaucii zaptaconej zgodnie z umowa najmu nieruchomosci objetej modernizaciq
w ramach $rodkow trwalych w budowie. Spehiawyvmgmiaus&awyomdmnkowow'wmresie
kwalfdikacjiiptezemmjiiakonalezmscamgotenm
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3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie zt 15 464 449,49
stanowig 88,3% aktywow ogdlem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy, ktére czynily w bilansie sume zt 4 455 283,29

Stanowig one 254% bilansowej sumy aktywéw i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem
kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Nawa Wartosé wg ksiag oww Kwota wykazana w

Produkty gotowe 1.068.128,77 1.068.128.77
587.315,62 58731562

Zapmyzmmanmmmmmwzmw.mmmﬁmnhinmwymﬁum
zostaly w ksiggach rachunkowych w badanym roku. Nie zaszta potrzeba tworzenia odpisow
aktualizujacych zapasy.
Nampasamwmbwwwymmmmmhommwmjesmwewmnej
Kkwocie 1 200 tys. zi, zgodnie z umowami kredytowymi.

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe z 10 315 801,44
stanowia 58,9% aktywow i dotycza naleznosci od:

Naletnosci i roszczenia kwota wg ksiag W“ﬁ"““" Kwota w bilansie
Naletnosci 2ty dostaw | usiug 10 936 877, 540 817, 10 296 360,44
F"‘"'”""““"'“ .00 0,00
ane naleznoscl 18 18441

g

MMWWWW&M.:MWM(MZBJJ uor).
Wmm&mmmmmwmwmwnm.
Wmmednmhokmmmmwpkyummbﬁyzummhmmmhmykam
wigze sig z dang naleznoscia. NalezmscizagranmzosmlywymionewwNQQndniegokumu
walut NBP z dnia 07 07 2008r.
mm:mawimmmmnumhwwsokosd1mm.n
zgodniezumowamikredytowyml

MMRM&KSPERTW:o.o.GRUPAFMNS-SERWSwC:W
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3.2.3. Inwestycje krotkoterminowe zt 374 879,94

stanowia 2,1% aktywow i obejmuja:

- | &rodki pieniezne | inne aktywa pienigzne 374 879,94

Smdﬁpienigmewkasﬁmsta&ﬁmmyzowmwwodzespisuzm.asmsmdkw
pbdeznychmmd\unkad\bankmmmsawpomMpuezbamdﬁunsujqce.
Srodkipbnigmewyrazomwwaluhchobcychzoswywyoeniommdhgsmdniego kursu walut

NBP z dnia 07.07.2008r.
3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe zt 318 484,82
Stanowig 1,8% aktywbwiobejmuquwdy'.
wwwm Stan na konsec okresu
ubezpieczenia majatkowe 32 607,62
- | koszty zakupu 14183248
- | presumerata 237554
- | podatki, optaty, czynsze 6178583
pozostaie &7 607,62

Mmmmmmmmmmmmkm
wwwkosciwzypmqmmdvesysumm.wzmmw:asadam

3.3. Ogoélem aktywa bilansu wynoszg zt 17 522 177,85

zmmm,umwsmwmmmmm
sigdonadaednydtnsadmchuﬂwosawynikmdlzushwyomdumow
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4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukiadzie wynikajacym ze sprawozdania finansowego
ksztattuja sie nastepujaco:

4.1. Kapitaly wiasne ogéiem czynig kwote zi 6 000 000,00

Stanowig one 34,2% pasywow bilansu, w tym mieszcza sig:

4.1.1. Kapitat podstawowy zt 320 000,00

wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 Uor. Szczegdiowe
dane dotyczace kapitatu Wspdinikow przedstawiono w czesci A niniejszego raportu.

4.1.2.Zysk z lat ubiegtych 7 1757 670,07

stanowi pozostawiong przez Wspoinikow cze$¢ zysku za 2007r, przeznaczong na utworzenie
kapitatu akcyjnego w Spéice Akcyjnej.

4.1.3. Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk zt 392232993

ustalony zostat na podstawie prawidiowych zdarzen gospodarczych w rzetelnych ksiggach
rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwotg figurujaca w rachunku zyskow i strat.

Wypracowany zysk w peinej wysokosci zostat wykorzystany przez Wspoinikow na utworzenie
kapitaiu akcyjnego w Spoice Akcyjnej.

42. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania czynia zi 1152217785
Stanowig one 65,8% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Zobowiazania diugoterminowe zt 466 650,82
Stanowia one 2,7% bilansowe]j sumy pasywow.
Obejmujg przypadajaca do spiaty po 07.07.2008r. wartos¢ kredytéw inwestycyjnych udzielonych

przez -
-~ VW Bank Poiska SA . z 248 938,40
- Fortis Bank Poiska S.A. zt 217 712,42

L R Rieotveh Rewidentow .EKSPERT Spolka z 0.0. GRUPA FINANS — SERVIS w Czgstochowie 20
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4.2.2. Zobowigzania krétkoterminowe zt 11 055 527,03
stanowig 63,1% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Stan na dzied Stan na dzien

yssexeghmiswe 07.07.2008r, 31.12.2007r. ;
Wobec jednostek powiazanych
Wobec pozoslalych jednosiek 11 055 527,03 18 658 360,78
kredyty | pozyczki 7 337 316,00 13 748 419,95
Z tytutu emisji diuznych papierd $ciowych
zmmim.ommw 2727 798,21 3904 17285
do 12 miesiecy 2727 798,21 3904 172,85
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
2 tytuku podatikow, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 620 758,63 219 779,07
2 tytulu wynagrodzen 4424729
nne 325 406,90 785 989,08
Fundusze specjaine

Objasnienia uzasadniajace do wiw zobowiazan potwierdzaja, ze
a) na kwote kredytow wykazang w bilansie skiadaja sie:

—  kredyty cbrotowe zt 230654817
- zobowigzania wobec bankow
i Przemystowego Towarzystwa Finansowego Sp. 2 0.0. zt 503076783

z siedziba w Krakowie z tytulu faktoringu

Naw.kredytachmmbmnbezpieczeniawyrﬂajqeezmtychwnbw.
mwmmmmwwwmm
wmdlunkuuezchnstadwywnwmwmacejmpﬂymmhzannUM
wyumimmzmmmwmmmm&
bankéw na dzien 30 04.2008r. i 07 07.2008r.
mymmmmwhwmmmwmmmmmgowwnm
NBP z dnia 07.07.2008r.

b) Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug zt 2727 798,21
Wycenione sg zgodnie z art. 28 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
Zostaly uregulowane przez Spolke Akcying w peinej wysokosci.
Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaly wycenione $rednim kursem waiut
NBP z dnia 07.07.2008r.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sig do odpisania w pozostale przychody
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c) Zobowiazania z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen spolecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujacych tytuiow:
Wyszczegbinienie Stan na dzied
bilansowy br.
- | Pdof - pracownicy 2284132
- | Pdof - Wspinicy 79 081,00
us 90 944,66
-i‘ww\r 377 364,65
inne 50 727,00

Powyzsze zobowiazania sg zgodne Z deklaracjami podatkowymi ziozonymi do US. Zostaty
uregulowane terminowo przez Spotke Akcyjna.

d) Zobowigzania z tytulu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego, rozliczone zostaly w peinej

WySOKOSCL z 44 24729
e) Inne zobowigzania z 325 406,90
dotycza gtéwnie:

- zobmdqzaﬁwobecwwawzmwuzyskuzmubieglychpmypadajaoegodo
wyplaty na dzien zakorniczenia dziatalnosci Spotki Jawnej w kwocie 2! 193 275,69

- zobowiazan z tyt. leasingu finansowego w kwocie 2zt 7685925

4.3. Ogotem pasywa bilansu zt 17 522 177,85
Wszys&kpozydepawéwzosﬁlywykazamwsmdaniuﬁnmmymzuwzglednbniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy © rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres: 01.01.2008r. - 07.07.2008r.
spazadzmyzosﬂzmgkdmmmmmﬂusmyondwnkom.ww«sﬁ
Wej,wzmmmwzmmwmw.

5.1. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wynosza zt 41 491 910,20
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw osiagnigte w roku obrotowym zt 20 985 484,38
Przychody netto ze sprzedazy produktow s3 rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy

na rzecz odbiorcow krajowych, ptzyaymichzgodnosciwiarygodnoscmezmmemzi, gdyz
zad\owanoustawmzasademetmialuiwspom\ierm&i.
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5.1.2. Zmiana stanu produktéw gotowych i niezakoriczonych zt 502 592,10
Zmiana stanu produktow odpowiada danym B. |. 3 aktywow bilansu na poczatek i koniec roku
obrotowego oraz rozliczef migdzyokresowych ujgtych w poz. B. |. bilansu.

5.1.3. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow zt 20 003 833,72
dotycza sprzedazy skiadnika majatkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym po wiasciwych
cenach.

5.2. Koszty dzialainoéci operacyjnej za rok obrotowy z 36 748 851,18

Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspoimierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzgdnych
zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriaiu.

Koszty Kwota w 2! kosztow w %
Amortyzacja 196 783,38 0,5
Zuzycie materiaiow i energil 13847 349,30 a7
Ustugi obce 4921 569,32 135
Podatki i opiaty 127 142,38 03
Wynagrodzenia 1116 491,43 3.0
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 217327,33 08
Pozostale koszty rodzajowe 486 904,23 13
Wartosé sprzedanych towarow i materialéw 15835 285,83 431
5.3. Pozostale przychody operacyjne zt 192 799,07
obejmuja wystepujace powtarzalnie przychody, zwiazanie tylko posrednio z podstawowa dziatal-
Pozostale przychody operacyjne Kwota w 2t
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Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych stanowi przychod ze sprzedazy Srodkow trwatych
catkowicie umorzonych.
Stwierdnsiepmwidbweudokumamwmieizakwdmkmnhdopmosuychmycm«w
operacyinych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art. 7
ust 3 Uor.

5.4. Pozostale koszty dziatalno$ci operacyjnej czynia kwote z 95 906,82

Pozostale koszty operacyjne Kwota w 21

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty
posrednio quamzmowqdzimajednosﬂ

5.5. Przychody finansowe zamykaja si¢ kwota zt 13 430,01
i obejmujg wiarygodne korzySci uzyskane przez jednostke glownie z odsetek od naleznosci.

5.6. Koszty finansowe zt 931 051,35
obejmujq nastepujace operacije finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zi
Odsetki 260 340,33
Strata ze zbycia inwestycii
encim wartodel imeestych
inne
- | ujemne réznice kursowe 70 111,02

W kosztach finansowych ujeto ujemne rdznice kursowe w kwocie 70.111,02 zi, jako nadwyzke
ujlemnych roznic kursowych w kwocie 1.021.157.24 z! nad dodatnimi roznicami kursowymi
w kwocie 951.046,22 z1.

= BMOWRM.EKSPERT%:0.0.GRWAFNANS—SERVISWW 24
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Przedsigbiorstwo Produkcyjno Usfugowo Handlowe ,SZAR" Sz. i A. Rurarz Spotka Jawna
- raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2008r. do 07.07.2008r.

5.7. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych
W badanym roku obrotowym nie wystapily straty i zyski nadzwyczajne.

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczace przychodow i Kkosztow pozwalaja na ustalenie figurujacego w rachunku
zyskow i strat zysku brutto w kwocie zt 3.922.329,93
Z powyzszych danych liczbowych i ustalen bieglego wynika, ze rachunek zyskow i strat z3 rok
obrotowy sporzadzony zostal obowigzujaca, prawidiowa metoda, zgodnie z art. 47 ustawy
o rachunkowosci.
W rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2008r. do 07.07.2008r. Spolka wykazata zysk brutto
w kwocie zi 3.922.329.93 | w tej samej kwocie figuruje w pasywach bilansu.
W Spéice Jawnej podatnikami podatku dochodowego od oséb fizycznych sg Wspbinicy a nie
Spolka wobec czego zysk brutto réwna sie zyskowi netto i jest ostatecznym wynikiem finansowym
Spoiki.

6. Badanie pozostatych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

6.1.Rachunek przeplywow pienieznych
Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 480 ustawy o rachunkowos$ci
w Sposdb wiarygodny. powigzany Z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

Lp Zmiang (+-) Kwota w zi

A. | Srodkow pﬂnwmz&immmwm 9089 018,68
B. mmmmmzammmmjwm -509171.68l
C.LMMWMZMWMWW - 826580289

Przepiywy pienigzne netto wynikajace z rachunku przeplywow pienigznych wykazujg wzrost
srodkéw pienigznych o kwote 314.044,11 zi i zgodne sg z bilansowa zmiang stanu Srodkoéw

6.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Mkmﬂe«ﬁei%awgo&ﬁeuﬁehpozydekszﬂu}qoemostkap@umsmgo
o 1.865 345 23 i, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

6.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa cobejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
immych,zgodnym:danwmmimchuMUWWimmedowij
oméwione sa rowniez skladniki majgtku smwiqeezabezpieczuiekredytowipozyczek
zaciagnigtych przez Spoike.

g Biuro Bieglych Rewidentow [EKSPERT" Spdika z 0.0. GRUPA FINANS — SERVIS w Cz¢stochowie 28
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Przedsigbiorstwo Produkcyjno Ustugowo Handlowe ,SZAR" Sz. i A. Rurarz Spéika Jawna
- raport 2 badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2008r. do 07.07 2008

6.4.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok cbrotowy - stwierdzono, ze jednostka istotnie
nie naruszyta obowigzujacych przepisow prawa wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

6.5.Zdarzenia po dacie bilansu.
Dziefi bilansowy 07.07.2008r byt ostatnim dniem funkcjonowania badanej jednostki jako Spoiki
Jawnej w zwiazku z zarejestrowaniem przez Sad Rejonowy w Czestochowie w dniu 08.07.2008r
Spoiki Akcyjnej SZAR S A. Wykresienie Spolki Jawne] z Krajowego Rejestru Sadowego nastapito
na podstawie Postanowienia Sgdu Rejonowego w Czestochowie w dniu 20.08.2008r.

7. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia — ze wzgledu na wyrywkowa
metode badania sprawozdania finansowego, nie ma w czesci dotyczacej rozliczet budzetowych —
charakteru audytu podatkowego.

Niniejszy raport zawiera 26 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegiego

rewidenta.
Joanna Nowoﬂgska - Fedecka BIURC BIEGLYCH REWIDENTOW ,EKSPERT”
{ M4 Spoika z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS
Stk { 42-216 Czestochowa, Al. Niepodieglosci 20122
Kiuczowy bibty rewidert Podmiot uprawniony do badania
przepro jacy badanie sprawozdan finansowych nr 246
Nr w rej 2816
' PREZES ZARZADU
Biegly rewident
Nr w rejes 2816

/i1

B,
Joanna WMM

{

Czestochowa, dnia 26.01.2010r.

Biuro Bieglych Rewidentow ,EKSPERT™ Spétka z 0.0. GRUPA FINANS — SERVIS w Czestochowie 26
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5.4. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Rady Nadzorczej SZAR Spétki Akcyjnej
za okres 08.07.2008r. - 31.12.2008r.

BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW LEKSPERT”
SPOLKA Z 0.0.

GRUPA FINANS - SERVIS
42-216 CZESTOCHOWA AL, NIEPODLEGLOSCI 20/22

K

OPINIA

niezaleznego bieglego rewidenta
dia

Rady Nadzorczej
SZAR SPOLKI AKCYJNEJ
Przeprowadzili$my, badanie zalaczonego sprawozdania finansowego SZAR Spéki Akcyjns
z siedziba w Czestochowie, ul. Pulaskiego 25, na kidre skfada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dzief 31.12.2008r., ktéry po stronie

aktywow | pasywow zamyka sig suma 17899865761
3) rachunek zyskow i strat za rok cbrotowy od 08.07,2008r, do 31.12.2008r,
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 79 430,37 zi

4) zestawienie zmian w Kapitale wiasnym za rok obrotowy

od 08.07.2008r do 31.12.2008r. wykazujgce wzrost

kapitalu wtasnego o kwotg 1847579 2t
5) rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrofowy

od 08.07.2008r. do 31.12.2008r. wykazujacy wzrost

stanu Srodkdw pienmgznych o kwotg 84 083,46 z|
8) dodatkewe informacje | objasnienia,

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowlada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosdci, prawidlowosci i jasnosci
fego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier.

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2002r
Nr 76, poz. 694, z poZniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglege rewidenta, wydanych przez Krajows Rade
Bieglych Rewidentaw w Polsce,

3) kodeksu spélek handlowych, statutu spotki.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalna pewno$G, pozwalajaca na wyrazenie opinil o sprawozdaniu.
W szczegélnodci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowoscl | znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw | zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikaja ficzby | Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng
sprawozdania finansowega.

Uwazamy, 2ze badanie dostarczylo wystarczajacei podstawy do wyrazenia miarodajne] opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

| objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie Informacje istoine dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowe] badanej jednostki na dzien 31.12.2008r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 08.07.2008r. do 31.12.2008r.,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okrestonymi
w powolane| wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na fresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spéiki.

Sprawozdanie z dziatalnosc jednostki jest kompletne w rozumieniu arl. 49 ust 213
ustawy orachunkowosci, a zawarte w nim informacie, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, $3 z nim zgodne.

Joanna Nowowigjska-Fedecka BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW ,EKSPERT"
A }" Spoika z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS
,/ AN 42-216 Czestochowa, Al. Niepodieglodc) 2022
Biegly rewadent Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste podmiotow sprawozdan finansowych nr ewid. 246
uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych
pod numerem 2816/657 PREZES ZARZADU
Biegly rewident
Nr evad 2?16/857
S \S '\\. :
Joanna Nowowigjska-Fadecka

Czestochowa, dnia 02.04.2009r,
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5.5. Sprawozdania finansowe za okres 08.07.2008r. - 31.12.2008r.

cpHLKA ARCYINA

STAR B e u, Bttt g‘rowadzenle do sprawozdania finansowego |
1qip Crgatuend™ 3651

N . = (38)

'y (g3s) 385 V7 g o I za rok obrotowy 2008

ny 5?’-\"4‘:1 158, Rego®
I |

1, Dane identyfikacyjne jé nostki

Nazwa {firma) i sledziba jednostki SZAR 5.A

Oddziaty | filie $2-200 Czgsiozhowa, ul Pulashkiego 25
42-200 Czestochaws, uf Druciang 1,
42.200 Czestochowa,ul BOr 143157
41-260 Stawkow, wl Groniec 1
25-203 Steszow, W Krakowsks

Podstawowy przedmiot dziatalnoscl jednostki

Informacja o obowlazku corocznago badania
przez biegiego

Identyfikacja podatkowa Numer NIP'573-10-34-358

Urzad Skarbowy Pleswszy Urzgd Skarbowy 42-200 Czgstochowa, W Rolnicze 33

Rejestracjs jednostki i forma prawna Spdika Akcy)ns zarsjestrawsna w Krajowym Rejesirze
Sgdowym pod Nr. 0000309711

Przedmiot dzialania Sprzedaz llurtowa metali paliw statych. produkcia wyTopow 2
minesainych surowcow niemetaficznych, produkca wyrobow
metafawych trangport drogowy - PKD 46722 REGON
150142223 z dniz 11.07 2608r

Akcjonariusze / Udziatowcey | Wiagciciele 1 Symon Rurars
2 Andrze) Ruferz
3. Beata Rurarz Gracholska
4. Plotr Rurarz
5. Sabastian Bagus

2. wgﬂsgn}c czasu trwania dzia!nnoscl PEUN SZAR Sp zo 0. Mdeta powstania/ 1602 1989r
Czas trwania dziatalnosci PPUH 5ZAR S.C. Od 03,12 1335r. /dsla zatozamal
PPUKR SZAR Sz | A Rurarz Spjawns od 27 11.2001r. Adata
przeksataicenia/
SZAR 5.A. Od 08.07 2008 fdats przaksztaizanial Akt natanainy
Nr 5412/2008 Notariusz Adam Sadowski

Jednosika powslala na ¢2as meograniczony
3. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem
Okres objety sprawozdaniem finansowym 08 fipiec - 31 grudzish 2008

4. Informacja o tacznym sﬂwozdan!u Sprawozdame abaimue dane datyczaos calf Fmy
finansowym
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5. Informacja o trwanlu dziatalnosci Sprawozdanie zostalo sporzadione przy zatozaniv kontynuac)i
dziatainosel gospodsrcze| przes £a najmmief 12 miasiecy !
diuzej, Nie £3 Znane ckolicznosd kidre wekazywatyby na
istnienie powaznych Zagrozen dla konfynuowana dzislalnosc
przez jednastky

6. Informacija o pofaczeniu spolek i zastosowanej /e dolyezy

metodzie rozliczenia polaczenia

7. Zasady polityki rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjgte przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego 53 zgodne z uslawa o
rachunkowo$c,

7.1. Metody wyceny:
Srodki trwale i WNIP Wartose poczatkows Srodkow trwafych | warosa
miematenalnych | pravmych ujmowana # keiggach w voysokotc
cen natycia lub kosziy wylworzenia

Amortyzacja obliczona zosiala zgodnie z zasadam! wiaseioym)
dla amortyzacyi podatkowe), przy cZym.

OUmSOW amortyzacyjoych dokonuje sig w kazdym preypacku, gdy
wartasc srotka fnvalego w dniu przy)pcie do uzytkowan'a jest wylsza
od 3500, 2a wyjatkier komputardey, kicre bez wrgledy ng warfosd
2alicza sip do Sroakdw trwatych. Rzeczows aktywa trwale do 3500, -
odpisye sie jednaraowo w Kkouzfy w m-cu wydsnia do uiyllovrania (
pozatilansowo weisyje sk do ewlencl Wypasazenie®

Erodki trwale umarzane byly mstods Wniow, 28 pomocy
stawek przewidzianych w Ustawia o podatku dochodowym
026b prawnych,

Wartedel nigmatenalne | prawne amortyzuje 5§ zgodmie 2
rasadsmi wissciwymi dia smortyzacii podatkows; Programy
komputerove bz wrgedu na warlodé zaficzane 54 do wartosci
niemateriainych [ prawnych.

Inwestycje diugoterminowe i krotkoterminowe w cene nabycia
wg ceny nabycia/rynkowej/godziwej
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Srodki obrotowe 8iiansows Wycsna £rodkow obrotawych 2ostala dokonEna W
spasob nastgpuacy
Zapasy
SUFOWCE SUrcwee Wg oon Zakupy
materialy materiafy wg cen zakupu
towary lowary wg cen Zakupy
produkty produkly wa Koszlu wytworzenia
Naleznosci, roszczenia i zobowiazania: naleznosel w kwocle wymagane| zapaty 2 zachawaniem

osiroznoscl, & Tobowlgzania w kwocie wymagajgcej zaptaly

Srodki pienigzne w warasci namin 3ins)

Kredyty | pozyczki w wartofcs nominainef

n
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Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego Uhworzono EkTywa | rezarvg na odroczony podaieX dochodowy
podatku dochodowego

Kapitaty wiasne w warlcéci naminaine|

Rezerwy na zobowiazania W wartosci nominainaf
Fundusze specjalne nie ma

Rozliczenia migdzyokresowe W wartogel nominaing)

Wynik finansowy w wiarygodns ustalonej wartose), przy zachowaniu z5sady
memonaly, wspotmiernoses, ostroznodei | realizacy

.2. Oméwienie pozo ch zagadniefi zwiazanychze dzeniem sprawozdania finansowego:

—t

1 sprawezdanie (w tym rachunek przeplyvdw planieznych) — sporzadzene zostalow zi 1 gl z pelng szczegdlowoseig
) meczowd okreslong w zal nr 1 do Uor i zawiera dane pardwnaweze vy an 46,47 1486 Uor

rachunek zyskéw | stral sparzadzeno w postacl porawnawczej/kalwulacynel. 2godnie 2 Zapisami W ZPR. Rachungk

2) praeplywdw pienieznych sporzadzons metody posrednia,

punktem wyjsciowym do sporzadzenia sprawozdania finansowego byly prawidiowe prowzdzone ksizgl rachunkowe, pa
3) uzyskaniu zgodno&ci analtykl 2 gyntelykq oraz zgodnosci dziennikéw czgiciowych Z obrotami i saldami kont ksiggl

gléwne).

) zamknigte na dziefn bilansowy ¥sigqgi rachunkowa zawlarajn salda, ktére po uwzglednleniu seld kont korygujacych bad2
aktualizujacych zostaly wykazane sdpowiadnio W sprawozdaniu finansowym

5 dowody ksiggows | ksiegl rachunkowe oraz dokumenty inweniaryzacyina zostaky uprzadnio sprawdzone, aodpowiednio
zaksiggowane | chronologicznie uporzadkowana

8) w sprawozdaniu finansowym wyodrgbniono salda dotyczace jadnostek povnazanych (jednosti zalezne, wsplizalezne
SIOWRIZYSZONE, ZNACZacy inwestor),

Czestochowa, 30.03.2009r
Minjucs ¢ dats sporzadzania

/KSIBGOWY
SZAR SPOLKA AKCYJRA

) -
Spomadzt /'{ / W‘;sw;- 42-700 Czgstochows, Ul Puleskiege 25
A el (034) 36517 95, fax (034) 365 16 19 ) on Burarz
- NiE 573-10.34-358, Regon 150143233
Ll nEne ,-prra/wogoa\alaq = 4
o 08,0, B8 - A2 208 £
U735y jeg o prawidiowedt a5l
¢ 1€ +fnrmulowans oplnia, { ‘J
-"\,- '-1 [ '\'vlq - ) ,
semtoutile s UL AM PRSI g J[/\
Sapis DIegHQY e zdlrmr ! - 3
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SZARSA,
BILANS - AKTYWA
Stan na Stan na
Lp Wyszczegdinienie koniec okresu biezicego 08.07.2008
w zlotych w zlotych
1 2 3 4
AJAktywa trwale 2 445 981,38 2 057 728,36
1IWartosci niematerialne i prawne 182325 1929,59
1 JKoszty zakoniczonych prac rozwojowych
2 |Wartosc firmy
3 Jinne wartedct niematerialne | pravne 182325 1 926 .59
2 17 aliczki na wartodcl niematerialne i prawne
11 |Rzeczowe aktywa trwale 2280 758,13} 2 048 231,77
1.{Srodki trwale { 783651945 1 533 262,30
a)grunty (w tym prawo uzytkowania wisczystego gruntu) 62 242,61 &2 509.84]
b)fbudynii, lokale | cblekty Inzynieril ladowe | wodnej 524 371,67 522 063,26)
c)jurzadzenia techniczne | maszyny 586 509.01 658 230.38]
d)férodki transportu 606 165,08 689 104,44}
ejfinne srodki trwale 433107 1 354,31
2| Srodk| trwale w budowe 482 138,68 114 968 47/
3 )Zaliczki na Srodki trwass w budowie 15 D0O,CO
111.|Naleznoéci diugoterminowe 7 567,00| 7 567,00
1 JOd jednestek powiazanych
2)Od pozostalych jednostek 7 567,00 7 557,00
V. jInwestycje diugoterminowe
1 [Nieruchomosei
2 }Wartosci nlemateriaine i prawne
3 JDlugoterminowe aktywa finansowe
afw jedrostkach powiazanych
udzialy lub akcje
~Jinne papiery wartcsciowe
~Judzielone pozyczii
—Jinne diugoterminowe aktywa finansowe
b)lw pozostatych jednostiach
~Judzialy lub akcje
~Jinne papiery wartosciowe
—{udzielone pozyczid
~Jinne diugoterminowe aktywa finansowe
4 JInne imaestycie diugoterminowe
V.| Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 156 833,00|
1,JAktywa z tytudu odroczonego podatku dechodowego 156 833,00
2 }inne rozhczenia migdzyokresawe
BJAktywa obrotowe 16 452 676,23 15 464 449 49
[ 1Zapasy 5 962 574,83 4485 283,29
1 [Materiaty 5 180 858,41 2 790 838,90
2 JPsiprodukty | produsty w toku
3.JProdukty qotowe 781 706,42 1 068 128,77
4 ) Towary 587 315,62
5 JZaliczkl na dostawy
Dokument Informacyjny 164/227



SZAR Spolka Akcyjna

Sl

Cert Nr. 78 10034524

11| Nale2nosci kratkoterminowe B 436 892,94 10315 801,44
1.|Naleznosci od jednostex powigzanych 97 £0 22,80
ajfz tytulu dostaw | uslug, o okresie splaty: 7,80, 252,80
~fdo 12 mesiecy 97,60 282 80)
~{powy2e) 12 miesiecy
b)lm
2 |Ngleznosel od pozostalych jednosiek £ 436 T¢5.34 $0 315 608 64
2}z tylu dosta | usiug, o okresie salaty. 8378 28752 10 295 087 64
do 12 miesizcy B 378 267,52 10 205 067 64|
powyze) 12 miesigey
h)lz tytubi podatkow, dotacii, cel, ubazpieczen spolecznych i 2d-cwolnysh araz
Innych dwiadczen 45 100,
cfinne 13427 82 1044100
dfdacheczone na drodze sadowej
111 Jinwestycje krétkoterminowe 529 718,90 374879,94
1 Krétkaterminowe altywa finansowe 529 71550 37487994
ajw jednostkach powigzanych
~fudzialy lub aksje
~{nne papeary wartosciowe
udzielone pozyczk
inne krétkotermirowe aktywa finanzowe
oifw pozostatyeh jednostkach
—{udzialy o axcje
~{inne papiery wartosciowe
Judzicione pozyczki
Jinne kiékoterminows acywa finansowe
c)srodki plenig2ne i inne aktywe pieniezne 320 7186.90 374878 04
—{srodki pieniezne w kasie | na rachunkazh 529 716,90 37437894
~{inne Srodki plenigzne
finne akaywa pienigzne
2]Inne inwestycie kithotermnows
IV {Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 523 491,56 318
Aktywa razem : : 17 899 657,61 17 522 177,85

Czestochawz, 30,03 2006r.
Miejsce | dala sporzadzenes

Podpis oscby soorzadza ' j

n Rurarz

SZAR SPOLKA AKCVYJIN2
42-200 Czgstochows, ol Pulsskizgo 22
tel {634) 365 17 95, fax (034) 3865 16 1o
NIP 573-10-34-358. Regon 150143222

#7\2 Sprawoz
57y o TR
crawidiowose R
& Jiorrweawzng opinia. '

204 209, * AL -
Tusnie ploglego rewl q&v s
|

i
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SZAR S A
BILANS - PASYWA
Stan na Stan na
Lp Wyszczegoinienie Kkomise olresu bledacego 08.07,2008
w zlotych w ziotych
1 2 3 4
A |Kapital (funduzz) wiasny %018 475,78 "% 000 000,00
1 [Kapital (fundusz) podatawewy & D00 000,00 € 000 000,00/
Il [Nalozne wplaty na kapitat podstawowy (wielkeds Wwmna) (B0 554 48)
L judziaty (akcje) wiasne (wiolkode Wemna)
IV |Kapttal (funduss) capasowy
V. [Kapital (fundusz) 2 ektualizacy wyceny
Vi |Pozostale kapitaly (hundusze) ezensowe
VIL§Zyzk (strats) 2 st ubleghych
VII§Zysk (strats) netio 76 430,37|
X JOopay & zysku natto w ciqgu 1ok g0 {wiok )
B. azania i rezeswy na zobowiazania 11 889 181,82 11622 1"TG|
L{Rezeswy na zobowigzania €4 765,00
1 JRezerwa 2 tytubs edroczonega padatku dochodowege 53 785.00
2JRozorwe na swindezania ementaine | podoboe
—fdhigoterminows
Krotkolerminova
5 JPozostabe razerwy 11 000,00
~Jdlugotarminowe
«Jrétkoterminawe 11 000,00
bowiazania diugoetermi 207 139,08) 466 650,82)
1 {Wabec jednostek powigzanych
2 {Wobec pozastalych jecnostak 207 139,06 4F5 650,82
ajfirndyty i pazyeakl 207 139 ,08) 466 650,82
)z tytuly emisii diuznych papecow warosciowych
cifinne zobawigzana finansowe
difinne
Zobowi o Kroeh ! 11 607 609,76 11 058§ 827,03
1.JWobec jednostek powizanych
alfz tytubt dostaw | usheg. o okieske wymagainotcl:
~fdo 12 msipey
~fpoate] 12 miasigcy
b)finne
_;!Wnbw pozoatalych jednosiok 11 507 605,76 Y1 055 527,03
a)fkradyty | pozyczki 7 221 606 .82 T 337 316.00]
bifz tytudu emis) dhuznych papierow wartcdciowych
cifinne zobownazanim finansows
djfz tytuls dostaw | Lshig, 0 okresie wymagalncdo: 3 &88 M1 29T rss
> ~}do 12 menigey 3836 30111 272778821
~fpowyde) 17 miesigey
_hulczkl atrzymane na dostawy
Djzobowigzania wekslowe
gz tytutu podatkow, cel, ubezpinczer | Mnych Sedadczed 180 494 50 20 758,63
hifz tytulu wynasgredeen 200 550.29 a4 247.29]
ifnne 88 65724 325 406.90
3 JFundusze specjaine
WiRozliczenia mig b W 1 648,00
1 JUjemna wartos¢ firmy
2 pinne roziczenia miggzyokt ssove 1§48 00
~{dtugoterminciae - o IR Bt X
—JKraEstarmnawe Srm vﬂvmz 2 (i 1 §48.00
Pasywa razem Ut i G e e g ] 17 899 667,61 17 522 177,85)

Czestochown. 30.03 2006
Miejsce i dots sperzidzeni

Podpls asoby

rqodnis 22 starmelowang opinia,

GEsniornow dri Ul o -.Jv‘l;-,'./(% { ~
R w

SZAR SPOLKA AKCYJINA
42.200 Czgstochowsn, al Puluskioge 37
tel (034) 365 17 93, fax (034) 365 15 19
NIP 573-10.34-358. Regon 150043227

i
1Y /
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SZARSA
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant poréwnawczy)
2008 01,01-07.07.2008
LP. Wyszczegolnienis
Yiadasy 1ok ket uiegly rok kacds
AfPraychody netto ze wproadaty | 6 Zhiml, wiyn: 26 602 796,18 41451310
—Jed jpdnostek pamazanyor 24000 450,00
1 |Prepenosy retn 2o wpzodaty prosckow 13337 470,05' 20985 484,38
7 mana Sy prodshiie (Iw - warmoes
B asmcarie emna) (i) 295,651! 50256219
M, |Mcant wyrwerzenis procuinde ra wiasne dcbizety jecnol
WV {Prz=ivady netto re serzutazy towaraw | matiiabow 1357162174 20003 833,72
B.|Xeszty drtatainoizl operacyine 25 548 256.73] 36 748 851,18
1famaeznce 203 570,47 156 783,35
i JZuzyrse mxtwrmidw + eneigé 8202 289,02 13 B47 249 30|
[ 3 475 605,50 4921569,32
1. JPodusi i cptaty, wtym 112 152,62 127 142,38]
~Joosator akzysowy
V Wynagrodzena 1725 148 1115351 43
V1 JUbozplecranis spateczne | inne dwudzenia 278 532 48 2171
WL {Pocostale hoxtty tofZnowe 245 506 05 486 504 20
Vil | urnes sp A dowarow | d 112303 623,62 15 835 2283 54
.| Zysk strata) 2o spraedaly (A-8) 1 061 496,42| 4743 058,
D.|¥ le pray y operacy 526 546, 192 799,07}
1§ ye ze 20500 nislnaracwyon Dkt wow Sty S 700,00 26 300 44|
11 jDosacin
1L} irae sezycrody speesgre 520 846 55 166 405 53
E.|rozostate kowsty oputacy(ne 517 95 906

1 |5unts ze shyou safinansoanch sbywds reatich

b e cin wartekei bty f n
1L} nne keesty speracyyne S77 060,57 55 80682
F.|Zysk (stenta) 2 dztatainodst operacyine] {C+O-1) 101098271 4 83895127
G.|Przychody fNinansewe 858,88 13 430,01
| | Dymizendy « pziary w ryakaci, w tym
~Jod warcates posRLINVGY
11 | Oasptia, w s B35 B2 13 430.01
«Joct mdroank powaranych
B |Tysk ze 22y mwestysy
W | imumizacis wancse inwestyol 3
Ve
H|Keszty imansows 1011 227.2 531 051,
| fodsate wnm £33 320.81 B0 9490,
=4 pdnostek pomazamch
11, ] 2trnta xe TOpcin imwentysil
1 Astuslzace warosal nwestysil
[ 577 90641 7611102
T TR G TTACE A Sprawozaatia
bares et 2 st g oo 4 2 O LA H 2,108 i o
J.|Wynix starzed nazwycgme L2 O prawidiow
Ui ntverzame Z00GNIE 2€ clormulowana opinik, 4 J f
W [otraty radewyczane C2gstochows, onis 03, QU 2PV (A 1
K. |2y sk (stratn] brutes (/-] B i ovis H,w e N 64237 3 922 328,3)|
L.JPodatak dechodowy : (78 7868,00)|
M. 7 I 2wk (2w wtraty) X
N.|Zysk {strata) namo (K-L-M) 79 430,37 g 3922 35.”'

Mejscn | dat2 sgoragrma
C:ubch.)r 30 ) J0tse

Dertpis oy s raAszapcel SZAR SPOLKA AKCYJNA
) wY 42.200 Czesiochowa, wl Pulsskiege 2°

el. (034) 365 17 95, fax {034) 365 16 i=

ywska N1P 573-10-34-358. Regon 50123227
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nazwa jEdnostio

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPORZADZONY NA DZIER 31.12.2008r.
{matoda

Sl

posrednda)
Wymm wbisgly 1ok cbrotomy
Przeplywy £/00Kow pleniginych z dzialainoscl operacyjne]
| Zysk (strata) natto 78 430 37 3§22 329.83
I__|Korekly razem 2403 821 61 5 168 608,75
1. 203 970.47] 198 783,35
2 1Zys« (straty) 2 tytulu rd2nic kursowych 880 170.74
3 Ogsetkl | udzaty w 2yskach (Sywidendy) 413 986 11
4 sk (strata) z dziafainosci mwestycyine) -5 700.00 -28 353 34
5. {Zmiana U rezeny 64 785 00|
8, MisNa Stany i -1 507 291 54 219415004
7 miana stany nalenosel 1 678 908,50 3 648 354 46
8. miana stanu Toboviazan krdtotanmi 2 tikiem L 550 18407 -1 205 B3] 45
9§ |Zmiana stanu rozkczen m: resowych -375 191,74 350 523 89
10 |inne koe — =
netto z dziatainosci z FOBS 01088
Prze hz i
L 26 383,44
1 i warta lerisinych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 5 700 00 26 383 44
2 =1 w niaruchomosei orag wanasal n eriaing | prawne
3 |Z alaywiw finansowych, w tym: 0,00 0,00
A) |w jednostkach powsazanych
bl |w ch sch 0,00 0.00
—___|2bycie akywow finansowych
oterminawych
[inne wplywy 2 aktywbw finansowych
535 666,12
. N : winych | prawnych oraz rZeczowych sktywow rwakich 210 506 96 ~11466
¥ inwastycie w nieruchomoscl oraz wirtodol Nematerialne | peawns S35 679.78
. N& aktyws finansows w tym 0,00 0.00
@) Iw pdnostkach nych
D) iw } 0. 0.00
- fal a finansowych
udzelone ek ohy nown
! 1 €
P 2 Inosel ig-m A4 B0E. 55| B09 171,68
. |Przeplywy érodkéw plenig2nych z dziatainocl finansowe]
i uzﬁl‘]ﬁ
Wplywy netto z wydania udzialdw (emisg akali) | innych instrumentdw Kapitalowyoh oraz dopiat do
1
2 Kr i ) 202 285 78
3. __|Emisjs dhuznych papierdw warlosciowych
4___linne weivwy finansowe
Wydatki 190436156 # 453 083 66
T _|Nabycia ydzialow (aKoj] wiasnych
|Dywidendy | inne wyplaty na rzecz whadccwi 25423027 2058 834,70
- fm.nnmmmmmnwmmmumuqnu
4 |Spiaty wredytdw | pasycrak 132614518 641110305
5 |Wykup diuznych paplendw warlosciowych
8 Z tytubu innych 20bowiazan fnansowych
7 |Platnode) zobontazan 2 tyluly umow asingu finansowago
8__|Odselki 21358811
inne wydatht ANEOW
zeplywy pienigine natto z dziatainodcl finansowe) (11 - EELEITED
0. |Przeplywy plenigine netto, razem <. B84 083 46 314 044,11
E. _|Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pleniginych, w tym: 154 836,96
- lzmisna odkdw pisnigznych 2 tyluly réanic kursowych 70 753,50
F. |Srodki plenigine na poczalek okresu 374 879,94 $0 835,83
8. _|Srodki pinigine na koniec oki +1-D), w tym: SRS 84
= o ograniczone; mosiwoscl dysponcwanis - - sl awozdania 1
Mamie | 0nmn s sasnti finz~ - i0x QX -..‘, A LME
Czestochowa, dnia 30.03.2006 STTUIE 20 a0 prawidiowos &
redes 2z cisnuitwana opinia.
2298t 24, G/
LIk seglego
SZAR SPOLKA AKCYJIN/
42.200 Crgstochows, ul. Puleskicge 2
tel (034) 365 17 95, fex (034) 365 6 0%
NIP 573-10-34.558, Regon 150143220
168/227
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¢ A
OLKA AKCYJN
WEAR 4% wa, 4l Pulnskiege 33

.:.30’)“”“& fax {034) 388 18 19

na

tel, (038) 265 \7 % yen14322) Zestawienie zmlan w kapitale wiasnym

MLE 0] BAbhilhda Wynrezmgitalatia

Rok biatacy l

Kaphtal (fundiusz) wissny

€ 000 000,00]

B bledow podstavwemsy th

la, ) wiasny na poczatek okresu(BO), po "

1 Xapeat 2) p ¥ ha poczatek okresu

1.14Zmlany kaphtahafundus zu) podstawowego

freydanis udrisow (omish akod)

[2mnicjsranis 2 tytuluiznak -

{akcyi

1 (fundus) podstawowy na konlec okresuy

Naleire wplaty na kapital pedstawowy na poczatek okresy

nakelnych wpkat na kapfal podstawowy

w { 2 tytube)

J2mnisprene (2 ytuhi) znok -

21
a
b,
2.2|Maletne wptaty na kapital podstawowy na konlec okresy
3JUdzialy (akcie) wiasne na poczatek okresi

[rwinkss enie

Zrmniajeranw (rrak <)

3.1 |Udzialy (akcje | whisne na konlec okresu

Aim zap Y B p K
41 ¥ (fnde €90

afavagkazenio { 2 tytubu)

fomésl akcil Provey 2 0j weartotes momnn alney

(2 podzitu rysiy (Ustosows)

2 podraly Zysiu (ponad wymagang o |

inne

birmesejczonie ( tytulu) 2nak -

straty(znak -}

pital (fundusz) zapasowy na konles okresu

5 Kapitad (1, z cfi wycemy na poczatek okresy

5.1 {Zmiany kopkahs (fand 2 Jl wyceny

[rwdekszenie { 2 Iylulu)

al
Bfreninissenie i tytub) 2nak -

2bycia sodhow wembeh (znak -|

£.2 X apital (fondusz) 2 aktualizacll wyceny na konkec okresu
:’5 Je kapialy { ) rezerwows na poczatek okresy

6.1 y p ych Kapaiow (fy Y) fezerwowych

afrvigis2ene ( 2 hytuks)

bjzmniomrenis (z tydaks) 2o -
Cj

 pnes) A} ’

P " e konkec okresu

1izw-‘ ) 2 lat ubleghych na p
7A k 2 lat ublephych na poczatek okresu

*m Shodow podatlamowych
7.2.|Zysk 2 lat ubleghych na poczatek okresu, po korektach

K dTasgkacene | 7 ylulu) M urunib i, steadonio o
fo

Apodziaiu Tyshy 2 It ubleghych P

he )

[mwiajszenbe (2 tytulu) 2nsk -

o

73 Z Wt ubleglych na kondec okresu SVSTUIR 37y

i L

.......

TA #ta 1 lat Udleglych na peczatek okresu SoUdnie 30

.

orubty bigdder podetavaowy ch Gaenlor
7.5)5tata 2 lat ubleghych na pociy kresu, po k

vigksZone ( 2 ytoly)

Wraty 2 Wl chaghth 4o pok

inns

DyLmnigicrenio 2 tytubs Roreily Bigdow podutmenavy sl

78481ata 2 jat ublegiych na kohlec okresu

7.7 [#trata) 2 lat Ubleglych na honkee okrest

B Wymik netto

T A3

aZysk netto

79 430 37]

b iStrata natlo mmak -

Odplsy z zysku

Kaphal (funduisz) wiasay na Koniec OkTay (BE)

G018 £75,7

Kapts! (fundusz) wiasny , po gigdni prop gor
sraty)

LA ‘?i,’* /"\

Miejsce | data sporzadzanis

L}LO\{?}{ IHGOWY
1

Hanr

Crestocnowa, 30 03 2000 /

S=ZAarl
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5.6. Raport uzupelniajacy opinie¢ bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

jednostki.

BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW ,L,EKSPERT”

( SPOLKA Z 0.0,
) GRUPA FINANS - SERVIS

42-216 CZESTOCHOWA AL. NIEPODLEGLOSCI 20/22

Raport

uzupelniajacy opinie bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego jednostki

SZAR Spétka Akcyjna
z siedziba w Czestochowie ul Putaskiego 25
za rok obrotowy od 08.07.2008 do 31.12.2008

A. Czesc ogdina

1

SZAR Spolka Akcyjna powstala z przekszisdcenia Spotkl Jawnej dzielajgcej pod firma
Przedsiebiorstwo Produkeyjno Ustugowo Handlowe SZAR Sz. | A Rurarz Spoika Jawna z siedziba
w Czestochowie, ul Pulaskiego 25, wpisane] do Rejestru Przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000065130 na mocy Uchwaty Nr 3 Wspdinikéw Spolki Jawnej z dnia 04.06.2008r. w
sprawie przeksztalcenia Przedsigbiorstwa Produkcyjno Uslugowo Handlowego SZAR Sz. | A. Rurarz
2 siedziba w Czestochowie w Spolke Akcying. zaprotokolowanej przez Notarusza Adama
Sadowskiago w jego Kancelaril Notarialnej w Czestochowte ul. Dgbrowskiego 26a/1. — Akt Notarialny
Rep. A Nr 5412/2008 z dnia 04 06.2008r.

PPUH SZAR Sz. | A. Rurarz Spolka Jawna powstala 27.11 2001r. w wyniku przeksziaicenia Spoki
Cywilne] dziatajacej od 01.12.1985r.pod firma PPUH SZAR S.C.

SZAR Spolka Akcyjna dziala na podstawie Statutu sporzadzonego w formie Akiu Notaralnego
w dniu 04.06.2008r = Repertorium A Nr 5421/2008 przez Notariusza Adama Sadowskiego w jego
Kancelarii Notarialne] w Czestochowie ul. Dabrowskiego 26a/1.

W dniu  08.07,2008r. Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
Postanowieniem Nr sygn. CZ XVIl NS REJ.KRS/N03787/08/318 zarejestrowal przeksztaicenie
Spolek i wpisal SZAR Spoke Akcyjng do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000306711
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Okres dziatalnosc: jednostki nie jest okresliony
Okres od dnia 08.07 2008r. do 31.12.2008¢. jest zgodnie ze Statutem pierwszym rokiem obrotowym

Spolki Akcyjnej

2. Ponadio jednostka posiada nastgpujace cokumenty legallzujges jej dzislalnose:

a)

b)

c)

d)

aktualny wpis Nr 3 do Rejestru Przedsgbiorcow KRS pod numerem 0000308711 zdnla
12.11.2008r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejponowego w Czgstochowle wyniksjacy
z Odpisu Aktualnego z KRS z dnia 16.01 2008r.

numer identyfikacji podatkowe| NIP 5731034358 nadany w dniu 01.12,1995r. przez Pierwszy
Urzad Skarbowy Czgstochowie dia Spolki Cywilnej, potwierdzony w dniu 14.07.2008r dla Spoiki
Akcyjne)

numer identyfikacyjny Regon 150143223 nadany w dniu 11.07 2008¢, przez Urzad Statystyczny
w Katowicach.

koncesje, zezwolenia | licencie na wykonywane dziatalnosci, okredione w ustawie z 02.07.2004r.
o gwobodzie dziatainodcl gospodarcze] | innych przepisach szczegdinych

Licencja Nr TU - 002024 na wykonywanie migdzynarodowego zarobkowego przewozu
drogoweqgo rzeczy na terytorium Wspéinoty Europejskiej, wydana przez Minstra Infrastruktury
w Warszawie w dniu 27.08.2008r., wazna do 27.08,2013r..

3 Przadmiotem dziatalnodci jednostki, wynikajacym ze Statutu | wpisu do rejestru sadowego jest
glownie

a)
b)
)
d)
e)

sprzedaz hurtowa paliw stalych i produkiow pochodnych
sprzedaz hurtowa metad i rud metall

produkcia wyrobow mineralnych surowcdw niemetalicznych
produkcja wyrobéw metalowych

transport drogowy lowarowy

4 Spolka prezentuje w sprawozdanu dane dolyczace:

- PUH KRON

mimo, ze jednostka 1a nie spelnia definicji jednostki powigzane), zawartef w art. 3, ust.1, pkt. 43
ustawy © rachunkowosci

5 Organy jednostki przedstawiajg $¢ nastgpujgco:

a)

Walne Zgromadzenss Akclonariuszy
Sklad akcionariatu stanow:s - udzial w kapitale w glosach
Wspdincy Spolki Jawney Pan Szymon Rurarz 24 58% 24.75%
Pan Andrze| Rurarz 24 58% 24.75%
Pani Beata Rurarz- Grocholska 24,58% 24,75%
Pan Piotr Rurarz 24 58% 24.75%
oraz Pan Sebastian Bogus 1.87% 1,00%

na mocy umow sprzedazy akcl z dnia 10.09.2008r

Biwo Biegiych Rewidenttw EKSPERT” Spéka 1 0.0. GRUPA FINANS — SERVIS w Czgsfochowie 2

Sl
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b) Zarzad
Pierwszy Zarzad zostal powolany przez Wspdlnikow Spolki Jawne| w Uchwale o przeksztaiceniu
z dnia 04.06.2008r. | wpisany do KRS w dniu 08.07.2008r w skiadzie:

Prezes Zarzadu Pan Szymon Rurarz
Wiceprazes Zarzadu Pan Andrzej Rurarz
Wiceprezes Zarzadu Pani Beata Rurarz- Grocholska
Wiceprezes Zarzadu Pan Piotr Rurarz

Czionkowie Zarzadu prowadzili sprawy Spoiki na podstawie bezterminowych umow o prace,
zawartych przez Rade Nadzorczg w dniu 15.07.2008r
W dniu 22.10.2008r Rada Nadzorcza Uchwatami Nr 1, 2 | 3 odwolala ze skiadu Zarzadu
Wiceprezesow.
Pana Andrzeja Rurarza
Pana Piotra Rurarza
Pania Beate Rurarz — Grocholskg
pozostawiajac jednoosobowy Zarzad:
Prezes Zarzadu Pan Szymon Rurarz
Zmiany w skiadzie Zarzadu zostaly wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego Postanowieniem
Sadu Rejonowego w Czestochowie z dnia 12.11.2008r,
Na dzien wydania opinii skiad Zarzadu nie uleg! zmianie.
Kadencja Zarzadu nie zostaia okreslona w Statucie Spotki

c) Rada Nadzorcza
Pierwsza Rada Nadzorcza zostala powolana przez Wspoinikow Spoiki Jawnej w Uchwaie
o przeksztaiceniu z dnia 04.06,2008r. | wpisana do KRS w dniu 08.07 2008r w skiadzie:
Przewodniczacy Rady Nadzorcze| Pan Sebastian Bogus
Czlonek Rady Nadzorczej Pan Grzegorz Tyniec
Czlonek Rady Nadzorczej Pan Pawel! Wasek
Na dzien wydania opinii skiad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Kadencja Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem trwa trzy lata.

6. Gléwnym ksiegowym Spolki od 07.08 2008r jest Pani Henryka Kromolowska.

7. Kapitaly wiasne kszlaltuja si¢ nastgpujgco:

Stan na dzien Stan na dzied
Wyszczegdinienia

bilansowy br, bilansowy ubr,
Kapitat (fundusz) wissmy 6018 475,79 6 000 000,00
Kapital (fundusz) podstawowy 6 000 000,00 & D00 000,00

wplaty na kapitat p y (wielkodé ujomna) (50 B54,58)

Udzialy {akcje) wiasne (wiclko$¢ ujemna)
Kapital (fundusz) zapasowy
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SZAR Spolka Akcyjna

Kapits! (fundusz) 2 aktualizacll wyceny

Pozostate kapitaly (lundusze) rezerwowe

Zysk (strats) z 18t ubleglych

Zysk (strata) netto 70 430,37

Odpisy  zyskiu netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapital akcyjny w kwocie powstal w wyniku przeksztalcenia kapitatu wiasnego Wspdlnikow
Przedsiebiorstwa Produkcyjno Ustugowo Handlowego SZAR Sz. | A Rurarz Spolka Jawna
wykazanego w sprawozdaniu finansowym tej Spofki sporzadzonym na dzien 07.07.2008r, 4§ na
dzien poprzedzajqcy dzien zmiany formy prawnej
Wartosé kapitatu akcyjnego i sposdb jego objecia przez Wspdinikéw Spolki Jawnej zostata przez
nich ustalona w Uchwale o przeksztalceniu Spoki Jawne] w Spolke Akcyjna z dnia 04.08 2008r
{ Akt Notarialny Rep A Nr 5412/2008).
Kapital akcyjny wynos: 6 000 000,00 zI { szes¢ milionow), dzieli sig na 60 000 000 (szestdziesiqt
milicnow) réwnych | niepodzielnych akcji, kazda o wartodci nominalne) 10 groszy, na ktdre sklada
sig

- 40 000 000 akgji imiennych serll A o numerach od 1 do 40000000,

- 20 000 000 akeji na okaziciela serii B a numerach od 1 do 20000000

Zgodnie ze Statutem na dzien powstania Spolki Akcyjne) Akcjonariusze - Zajozyciele:
Pan Szymon Rurarz
Pan Andrzej Rurarz
Pani Beata Rurarz — Grocholska
Pan Piotr Rurarz
objeli po 10 000 000 (dziesigé milionow) akejl imiennych serii A oraz po 5 000 000 (pie¢ milionow)
akgjl na okaziciela seni B
Akgje serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich daje
prawo do dwach glosow.
Na dzien 31.12.2008r akcje posiadaja ;
- Zalozyciele Spotki po 10 000 000 akejl serii A oraz po 4 750 000 akeji serii B
- Pan Sebastian Bogus 1 000 000 akcji serii B (po 250 000 akcjl od kazdego akcjonanusza)
na mocy uméw sprzedazy akcji z dnia 10.09.2008r.

Wartosé ksiegowa 1 akcji wynosi 10,03 grosza czyli 100,3% ceny nominaine),

Wyzej wymieniona kwota kapitatu akcyjnego wykazana zostala:

a) w wysokoscl okreslonej w Statucie Spétki i wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowege, zgodnie
z art 38 ust, 112 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiggq akcji prowadzong wedtug wymagan . arl. 341 KSH,

¢) odpowiada wysokosci okreslonej w art 624 KSH
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SZAR Spolka Akcyjna

W dniu 10.08.2008r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SZAR S A, (Akt Notanalny Rep. A
Nr 8130/2008 ) podjglo Uchwale Nr1 w sprawle podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwotg
2 500 000,00 zI do kwoty 8 500 000,00 zt w drodze emisji akcji serli C skierowane] do Inwestorow
zewnetrznych w ramach subskrypcji prywatney z wylaczeniem poboru przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Uchwala Nr 2 NWZ wyrazilo 2gode na ubieganie sig o dopuszczene | wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu New Connect’, prowadzonym przez Giekle
Papieréw Wartodciowych S A w Warszawie, akgji serii BiC, atakze Praw 6o Akcjl” serii C

Z uwagi na niekorzystne, kryzysowe warunki na rynkach finansowych w |l péiroczu 2008r. uchwaly te
nie zostaly przez Zarzad wprowadzone w 2ycie, Z dniem 10.03.2009r uchwaly utracily waznost

Nalezne wptaty na poczet kapitatu w kwocie 60 954,58 sg wynikiem wyplat dia Wspoinikow Spoki
Jawne) w kwocie przekraczajacej zysk pozostaty do podzialu po przeksztaiceniv kapitalu wiasnego
Spolki Jawnej w kapitat akcyjny

Dia realizacji celow wymienionych w punkcie 3 | 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 55 os6b (po prze¥iczeniu na peine etaty)

Uehwala nr 3 Rady Nadzorcze| z dnia 19.11 2008r. do obowiazkowego w Swietie art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego 2a rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 Uor
- wybrana zostala firma sudytorska Buro Bieglych Rewidentow "EKSPERT' Stowarzyszenia
Ksiggowych w Polsce Spofka z 0.0. z siedziba w Czgstochowie, Al Niepodieglosci 20/22 wpisana
pod numerem 246 na liste podmiotw uprawnionych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow
{opublikowanych w Monitorze Potsiim nr 81/2007 pod L p. 1381).

Z dniem 10.03.2009r. nazwa fimy audytorskie] ulegta zmianie, Obecna nazwa brzmi: Biuro Biegfych
Rewidentéw [EKSPERT" Spolka z 0.0. GRUPA FINANS- SERVIS.

Ninlejsze badanie, zgodnie z umowa z dnka 24.11, 2008r. zawartg w wykonaniu uchwaly z punkiu
9 przeprowadzono w siedzibie jednostkl w dniu 28.11,2008r, oraz w okresie od 16.02.2009r ,

do 24.03.2009¢ (z przerwami)

Zarowno podmiot audytorski, jak | przeprowadzajacy badanie w jego imieniu Zespot w skiadzie
- Joanna Nowowiejska — Fedecka béegly rewadent, Nr ewsd. 2818/657

- Agata Kaczmarek biegly rewident - rzeczoznawea, Nr ewid. 11515

céwiadczaja, 2e pozostajg niezalezni od badane| jednostki, w rozumieniu art 652 ustawy
o rachunkowosci.

Badany rok obrotowy obejmujacy ckres od 08.072008r. do 31.12.2008¢. jest plerwszym rokiem
obrotowym Spoki Akcyjnel zgodnie ze Statutem SZAR SA. Bians otwarcia Spolki na dzien
08.07.2008r, zostat sporzadzony na podstawie bilansu na dzien 07.07.2008 , stanowiacego bilans
zamknigoia Spélki Jawne| sporzadzonego na dzied zakoficzenia e dzatainosci wo zwiazku
z przeksztaiceniem w Spotke Akcyjna.

Biuro Bieglych Rewidentdw EKSPERT" Spéta z 0.0. GRUPA FINANS — SERVIS w Czgstochovde 5

Sl

Dokument Informacyjny

1741227



Cert Nr. 78 10034524

13

14.

15

16.

SZAR Spolka Akcyjna

Bilans ten wchodzi w skiad sprawozdania finansowego Spolki Jawne| za okres od 01.01.2008r
do 07.07.2008r. sporzadzonego i podpisanego przez Zarzad Spotki Akcyjnej w dniu 24.09,2008r
Sprawozdanie to nie zostalo zatwierdzone, Nie zostalo poddane badaniu przez biegiego rewidenta
z uwagl na brak obowigzku w tym zakresie

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowosci, skiada sig z-

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na 31.12.2008r,, z sumg aklywdw i pasywow 2t 17 899 657,61
¢) rachunku zyskow i strat za okres od 08.07.2008r. do 31,12 2008r.
wykazujacego zysk netto 2 7943037
d) dodatkowych informacii | cbjasnien,
e) zestawienia zmian w kapitale wiasnym,
f} rachunku przeptywow pienigznych
oraz dotaczonego sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spokki

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostke udostepnita bieglemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawg ich sporzgdzenia oraz udziella informac
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym

Ponadto Zarzad Spokki ziozyl w dacie zakonczenia badania - dodatkowe oswiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidiowosci | rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania
oraz sprawozdania z dzialalnosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnieniu innych zdarzeft gospodarczych, wplywajgcych istotnie na vnelko$¢ danych
liczbowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez bleglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumnentacj
roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu biegiego rewidenta, z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci | w tym pozycii dominujacych kwotowo,
b) poziomu istotnosci ustalonego dia sprawozdania finansowego,

¢) zawodowego osadu przez bieglego zgodnoéci zdarzen gospodarczych 2 operacjami ksiggowymi,

d) w zakresie roziiczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkdw z tych tytuldw
i ich zgodnose z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.
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B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i dwa lata poprzedzajace.

Wynik dziatainosci gospodarcze), zmiany rachunku zyskow | stral, bilansu oraz wskaznikow finan-
sowych charakteryzujq tabele i wykresy podane nizej.

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zt

stan na 31.12.2008 %10 na 08.07.2008 Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie % » % %
g kwota Rwots - ]
udzaty 354
1 2 3 4 5 L] 7 B 8
A. | Axtywa trwade 24470 | 137 20877 | 17 3893 | 1189
I, | Wisrtodel niemateriaton | prawne 2| oo 19 00 09| %as
1L | Reeczowe aktywn swaln 22008 | 2y 20482 17 228 | 114
1. | Naletnotol dlugolerminaws 76| oo 76| 0 100.0
1 | Oa jeanceiek powiszanyen
. | lrwestycie diugoterminaws
N} | = pednosthach powsgzanych
Dhugoterminows reaticrenia
A e . me| 09 1568
8. | Aktywn obrotowe 164527 | 883 154844 | 832 (148)| 998
L | Zapesy $9626| ™3 44553 | 254 15073 | 1A
& | Neleznosci hrdskoteeminows 24269 | 411 1WN58 68,8 (18769)| as
Nadozrobas 09 jedosiek 1 s| a0 : 5,
1 o, oL o (=) 3
12 | lrwestycje krothotermnces 27| e 34,8 21 1648 | 1413
a} | w jeanosthach powiazanyen
. :::-m-wm razficens 8 19 85 "W 2050 | 1844
Aktywa razem 178997 | 1000 ws22| 100 TS| 1022

Graficznie aktywa przedstawiaja sie nastepujaco:

Aktywa w latach
12000 — —_—
10000 1. Bl | 3 Atywa twale
[} | S
w o DZapasy
z
= o0 o
% o kedtkalenminowe
4004 f
: [ estyge
: kettkotenminowe
2000 ‘:‘;‘ o |
‘3§
:5‘!,":‘
o ' .-
stan na 31.12.2008 stan ra 06.07.2008 0
lata
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Pasywa, dane w tys. zi:

stan na 31,12.2006 stan na 05.07.2008 Zrdana slanu
ienle * % % %
|  Wyssczegoinien , | = |
udzsahy wetzialy 24
1 z 3 4 s [ 4 ] ’ "
A | Kapital (fandusz) whasny 60195 338 60000 | 42 18,5 | 1083
I, | Kapital (funcuss) podstewony 6000 335 50000 | 342 1000
I | ey (bt ey @0 | 103 10
. Udsiaty (ahcie) searsnd
V. | Kapital (henduac) zepasewy
ET .
=l . ]
w Porostaly kapealy (funcusse)
VI | Zyxk [wteada) 2 bat ubioglych
VIR | Zyak (wirata) netio T4 04 T34
Dapisy & Zysh 0eN0 w Gagu
1 | roku sbrotowege (wielsose
upans)
Zobowigzania | na
B T Ny 1eei2 | 6a 1522 ess | 3890 1051
L | mezerwy ma rebowiazaais 642 | 04 H_J
1L | Zobowinrania dugstermieowe 2071 12 #;57 0 AT (289.8) | 444
1. | Wobac et acateh. posaaonyon
WL | Zomowigzarve krtskctmraisuwa 116076 | &40 110555 | 63,1 8821 | 108,0
1. | Webac jednoatek sow iy |
.
A L — 8| o0 | .
Pasyws enzem 178997 | 100,0 oz w0 [ 3775|1022

Graficznie pasywa przedstawiaja si¢ naslgpujaco:

Pasywa w latach
14000 —_— —
12000 e
0 0 Kapitsl (lurcusz)
10000 .
- [ 2ysk {strata) netto
j-4 8000
3
| [ Rezerwy na
g 8000 & % ' zobowiazana
aca | i [ Zobowinzaria
2000 ';'3 4 |
| g .‘
| [ % - - T
stan na 31.12.2008 stan na 08.07.2008 o
‘ )
|
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Graficznie zmiany w aklywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatok | Zrédia finansowania \
20000 — - —y

13500 R — —— T
16 000 d

14 000
2 000
» [ Kapatat {fundusz)
10 000 wiasny

5000

warione Wi, o

6000

4000 . 3 Tl:l."«lnywaooéhn

2000 . !

stan na 31,12.2008  stan na 08.07.2008 0
lata

Zgodnie z danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki na przestrzen|

badanego okresu istotnie wplywaja ponizsze aspekty:

a) aktywa trwale stanowig 13,7% calego majgtku Spoki,

b) widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwalych, 0 2325 tys. 2l z uwagi
na zwigkszenia nakladéw na srodki trwale w budowie oraz wzrost aklywow na odroczony
podatek, kidre na poczatek okresu nie wystgpowaly,

c) w grupie majgtku obrotowego odnotowano spadek o 11,8 tys. zt | na ktory skiada sig glownie
wzrost stanu zapasow o 1 5073 tys. oraz spadek stanu naleznoscio 18789 tys. 2

d) udzial kapitalow whasnych w finansowaniu majatku Spétki na dzien bilansowy wynosi 33,6%,
a zobowigzan 68 4 %,

e) odnotowaé nalezy przyrost zobowigzaf krotkoterminowyeh o §52.1 tys. 24, glownie z tytulu
dostaw | ustug.

2. Rachunek zyskow i strat
Rachunek zyskow | strat — dane w tys. zt

Dia celéw analitycznych biegly przedstawia pordwnanie danych z roku obrotowego Spoki Akcyjne|
z danymi za dwa poprzednie lata obrotowe Spoki Jawne] obeymujacymi okresy od 01.01.2008r,
do 07.07.2008¢. | rok 2007,
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08.07,2008-31,12.2008 | 01.91.2008-07.07 2008 2007 rok Zmiana stanu
VWyszczugoinianie % 3 % % %
' kwots kwota wola [ l
udziahy wdzialu vdsiehs
1 2 3 4 5 | s 7 B s | 10 n | 2
A | Dzialadnost podstawowa
P netto ze sprzedazy | (14 (47
W b st urfefon =y 266008 | 98,1 at14019| v9s | 73815 985 ssryy| 41 | 2prmy| 300
4
2. | Koszt wiasny sprzedaty 255483 941 w7489 | 973 | eroses| oes AR m‘:‘; s
2. | Wynik na sprzedaty 10618 47431 58922 sarn | 24 |wssn| e
B. | Pozostala dziatalnost operacyjna
1. | Pozostale przychody operacyine s268| 19 1928 | 05 186 02 72| aors| ans
2. | Pozostale koszty operacyjne srra| 21 e8| 03 8590 12 a2 | 6017 | w@erey| 72
3. | Wynik na azistainodci operacyjnej (5.5} 959 (140.4) (a7 | B2,y | ssss| sa
¢. | wynik operacyjny (A3+B3) 10110 48400 51616 mg 208 |wraoe| 196
D. | Dziakainose finansows
1. | Przychody finansowe 08| 00 134 00 2598 ‘o_,s {125) | 686 {2309)] 04
2. | Kosaty finansowe 1018,2] 37 11| 28 16170 22 80,2 | 1086 | (5658)| 641
3. | Wynik na dzistainosc finansowej (10103 ©17.6) 1372 g2n| 101 | x:se| 7ss
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1, | Zyaki nadzwyczane
2. | Staty nadzwyczans
3 | Wynik zdarzed nagzwyczajrych
F. | Zysk (strata) brutto (C+DI+E) 05 39223 38147 m",’, 00 |@e1a9| o0
1. | Podatek dochodawy 78,8) 8.5 78,8
Pozostale obowiazkowe
2. | xmniejsrenia zyshu (zwighszenla
straty)
G. | Obowlazkows obclatenis.razem 78.8) (7.8 (788
Zysk (strata) netto (F-G) 194 39223 38147 OQE 20 |p7sy| 24

I Przychody ogdlem | zn:ul "”l nm,a' wo.oJ nm,o[ 100,0 [ m‘"!‘ll unl m“;’)l %6

| Koszty ogoem | zzm.sl m.ol wr7msa | w00 | 704053 1000 I m“;l s | z_g(,g 15

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggnigcie w roku obrotowym dedatniego wyniku finansowego
wynoszacego netto 79,4 tys. zi, przy czym wypracowany zysk czyni w stosunku do:

- przychodow ze sprzedaty 0,3 %,

- zaangazowanego kapitalu wiasnego 1.3 %,

- sumy aktywow ogotem 0,4 %
Udziat poszczegdinych elementow rachunku zyskéw | strat ksztaltujgcych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres:
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Wynik finansowy na poszczegdinych rodzajach dziatainosci
[ o8 07.2008-31.12.2008

[ 01.01.2008-07.07 2008
[ 2007
7000, ———— _— _— .—]
3 5000
I& 4000
£ oy s S ;
L |
1000 -
o - . _L_.l T T
(2 000} s e
Wynik na sprzedazy Wynik na pozostale) Wynik na Wynk bruttio
dzialainodc dzistalnotci ogdiem
operacyjnej finansowej

Przychody ze sprzedazy osiagnigte przez Spdtke Akcyjng w I pétroczu 2008r. sa znacznie nizsze
od przychodow  osiagnigtych przez Spélke Jawna w | pdiroczu 2008r | w 2007r. Stanowig
odpowiednic 69,5% i 36,0%. Spadek przychodow jest przede wszystkim wynikiem zmnigjszenia
sprzedazy dla branzy hutniczej w IV kwartale 2008r.

Na podstawowe]j sprzedazy osiagnigto w roku badanym zysk wynoszacy 10615 tys. zt. Natomas!
sytuacje znacznie pogorszyl ujemny wynik na dzialalnosci finansowej w kwocie 1010,3 tys zi,
powstaly giownie z tytutu ujemnych réznic kursowych oraz odsetek od kredytow. | zobowiazan wobec
dostawcow.

3. Oméwienie analizy wskaznikowej

3.1 WskaZniki rentownosci.

Wskaznikl rentownosci 2008 2007
Rentownost majatku (ROA)
wynik fnansowy nelto x 100 W8 pecent| 0% 22,38%
_Bkiywa ogdlem
Rentowno$é netto sprzedazy

weynik finansowy netto X 100 38 |pocemt|  0,20% 9.52%

___przychody ogdlam
Rentownodé kapitalu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 825 | procors | 1,32% 65,37%

italy wigsne_

storygmm nntonno“ majqﬂm

procent 2,40% 26,36%

Mla finansowa
Wi

- shocygowans renlownodd magmtk | gogan | PEcemt | <1,08% 39,01%
mmm 10 efenl porytywny
w 1o ofokt ° macrug) finansone”

Bluro B:eglych Rewidentéw EKSPERT" Spota z 0.0. GRUPA FINANS ~ SERVIS w Czestochowie n

Dokument Informacyjny 180/227



SZAR Spolka Akcyjna

Sl

Cert Nr. 78 10034524

Wystapienie w roku obrotowym niewielkiego zysku netto powoduje, 2e wszystkie wskazniki
rentownosci za ten okres przyjmujg niska wartosé dodatnig
W nastepnych okresach rozliczeniowych konieczne jest podjgcie dziatan zarzadczych majacych na

celu poprawe rentownosci Spolki.

3.2 Wskazniki plynnosci finansowej przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wskazniki plynnosci finansowe) 31.12.2008 | 08.07.2008

Wekaznik ptynnosci biezacej (1) .5

aktowa abrojowe - nalere0kc 1 1 dostaw | ushg poRY2SL 1208 |

20bowai2an kromoterm, - 2obow. krthobiem. powy2e) 12 me
Wsakaznik ptynnosci szybkiej (1)

Zobceisgzna AN - 2000w 3t dosie ) ishag pow 13 me
Wskaznik ptynnodci natychmiastowe] (11l )

034

Inwestyge ksoeemingwe 02

@ Kromosenmin. - 3 dastaw | 12me

Wekanik handiowsj zdoinosci kredytowe)|

nalkznodci 2 bl dostaw | ushig

2 byt doslaw |

Mot 1,33 140

brotnast 0,05 0,03

Porownanie powyzszych wskaznikéw 2z pozadanymi wskaznikami plynnosci wskazuje na
wystepowanie korzystnej relacii tylko w zakresie plynnoéci biezacej ( 1). Natomiast osiagniety poziom

dwoich pozostatych odmian wskaznika plynnosci (Il i ll) odbiega od poziomu uznanego za
zadowalajacy. Na dzien 31.12.2008r. pogorszeniu ulegl wskaznik plynnosci szybkiej z uwagi na
wzrost zapasow.
3.3 Wskazniki rotacji przedstawiajg sie nastepujaco:
Wskazniki rotacji (obrotowos$¢) 2008 SA 2008 SJ
Szybkoéé obrotu zapasami
whEne -~
Aredni SIA0 Zagaacw. x 365 doj [R— 35 24
&mmmg&%mlmm
Szybkosé obrotu naleznosclami
Senc stan naisancé = Iyluh dostam | A0 x 365 dnl e | aaen 63 52
e 28 ukidw, Sowarow | matersiiw
Stopien splaty zobowlazan -
o0 san obowsazan 7 ks dostaw | Bk X 0800 | e | wemen [ 22 14
mgmummww.mlmm
20 wia 1,50 2,34

Na plynnoéé srodkow obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami W okresie
dziatania Spotki Akcyjne), tj. w Il pdtroczu 2008r. wskazniki rotacji ulegly wydiuzeniu w stosunku de
wartosci tych relacji osiagnietych w | polroczu przez Spélke Jawna, co nie jest zjawiskiem
korzystnym.

Wskaznik produktywnosci aktywow wynoszacy w Spolce Akcyjnej 1,50 informuje, ze 1. zi
zsangazowanego majgtku przysporzyl 1,5 zl przychodéw. Wskaznik ulegt obnizeniu w stosunku do
poziomu uznawanego za bezpieczny,
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3.4. Omowienie pozostatych wskaznikow.

3.4.1. Wskaznlki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstgpna analiza bilansy s 200
Ziota regula bilansowania
A 4 “o 248,15% 291,58%
aktywa trwale
Ziota regula bilansowania Il
L wae 75,20% T149%
ahtywa ¢
Ziota regulta finansowanka
ot pevepin 50,66% 52,07%
kapits oboy
Wartosé bilansowa jednostki
- iazania ool s lus | 60108 6 000,0
Wskaznik wyposazenia jednastkl w trwale Srodki gospodarcze
050 13,67% N.74%
siiyws ogdlem

Ziote reguly bilansowania zostaly zachowane, natomiast w zakresie reguly finansowania nalezatoby
dazy¢ do poprawy wskaznika

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dzialalno$ci w roku nastepnym po badanym
( w niezmienionym Istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen, |akie nastapity po dniu bilansowym, nalezy stwierdzic 2e
Spoika zamkneta pierwszy rok obrotowy dziatalnosci niewielkim zyskiem, odczuwajge skutki recesjl
w gospodarce. Sytuacja finansowa Spolki jest w miarg stabilna. Zgodnie ze stwierdzeniem Zarzadu
Spoki wyrazonym we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz zamierzen@ami
przedstawionymi w sprawozdaniu z dzislalnodci nie wystepujg okoficznodci wskazujace na istnienie
powaznych zagrozen dla kontynuowania dziafalnosci przez Spoike w 2008r. w co najmrej
niezmienionym zakresie.

C. Czescé szczegdbtowa
1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1.Ksiegowos¢ jednostkl.

Ksiggowost jednostki funkcjonuje na podstawie akiualnego opracowania pt  Zakladowa Polityka
Rachunkowosci”, zatwierdzonego przez Zarzad Spolki w dniu 3 listopada 2008r. W opracowaniu tym
ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, ustawowe wynikajgce z arl 10 uslawy
o rachunkowosci, w tym reguly, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychoddw, rozchodow | stantw bidansowych poszczegoinych pozycji aklywow | pasy-
wow, rowniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej przyrost,
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d)
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inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegdinym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.
weryfikacji dokumentow,

zasad tworzenia | szacowania rezerw na przyszte zobowiazania (art. 35 .d" ustawy o rachun-
kowoéci) | rezerw na przyszie koszty ~ wg art 39.2 ustawy), w tym na nagrody jubileuszowe
| odprawy emerytaine,

zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowiazania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytulu odroczonego podatku docho-

dowego.

1.2.W zakresie prawidiowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a)

b)

<)

d)

Spotka dokonala prawidlowego otwarcia ksigg rachunkowych na 08.07.2008r. na podstawie
bilansu zamkniecia dzistalnosci jako Spolka Jawna, sporzadzonego na dzien poprzedzajgcy
dzien zmiany formy prawnej Y. na dzien 07.07 2008r. oraz przeksztaicen w zakresie kapitaldw
wiasnych zgodnie z uchwalg Wspéinikéw Spokki Jawnej o przeksztalceniu w Spolke Akeyjng
z dnia 04.06 2008r. ( Akt Not. Rep. A Nr 5412/2008) | wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego
Spolki Akcyjnej z dnia 08.07.2008r.

prowadzia w sposdb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu kompute-
rowego,

operacje gospodarcze zaewidencionowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowoscl, w tym zgodnie z zasadg memonialu | ostroznej wyceny,

dowody Zrodiowe stanowigce podstaweg do ujgcia w ksiggach rachunkowych byly sprawdzone
| zakwalifikowane zgodnie z art 21 ust 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in.
kwalifikowane ekonomicznie przez osaby uprawnione | na te| podstawie dekretowane technicznie
do prawidlowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostgpu do danych z ksiag rachunkowych | dowodéw ksiegowych
oraz za pomoca komputerow stwierdza sie, 2e:

&)

b)

c)

Spolka odpowiednio do przyjetych wewnetrznych zasad uregulowanych w ZPR archiwizuje
i przechowuje zbiory danych, nad ich prawidioweécia czuwa informatyk

archiwowanie dowodow ksiggowych, ksiag rachunkowych | sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginaine| postaci, w podziale na lata
| miesiace,

zalozone okresy przechowywania danych sg zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci,
tj. sprawozdania finansowe - przechowywanie trwale, 8 pozostate zbiory 5 lat liczone
od poczatku roku nastgpnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, 8 okresem sprawozdawczym miesiac.
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2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 28 ustawy © rachunkowosci:

a) w dredze spisu z natury!
- gotowka w kasie na dziet 31.12.2008¢
materialy na dzien 28 .11.2008r
- wyroby gotowe na dzief 28.11.2008r

b) w drodze potwierdzenia sald:
~  rozrachunki z odbiorcami | dostawcami na 31.12.2008r
—  rodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2008r.

c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego | wyceny na dzien 31.12.2008r:
~  prawo wieczystego uzytkowania gruntow
- wartosci niemateriaine | prawne
- Srodki trwate | srodki trwale w budowie.
- rozliczenia migdzyokresowe .
~ kapitaly wiasne

Biegly obserwowat inwentaryzacje z natury w dwu placowkach Spolki w dniu 28.11,2008r. i pot-
wierdza prawidlowosé | rzetelnodé ich przeprowadzenia, Roznice inwentaryzacyjne 2zostaly
prawidiowo roziiczone | wprowadzone do ksigg w roku badanym

W  zwigzku z przeksztalceniem Spolki Jawnej w Spolke Akcyjng zostata przeprowadzona
inwentaryzacja skiadnikéw rzeczowych majatku trwalego i obrotowego w drodze spisow z natury na
dzien 30.04 2008r. ktore wyniki uwzgledniono w sprawozdaniu finansowym na 07 07 2008«

Stwierdza sie, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowigca podstewe do ewidencii
operacji gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig
podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finanscwego.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bllansu w ukladzie odtwarzajacym sprawozdanie finansowe przedstawiajq sig
nastepujaco:

3.1.Aktywa trwale zt 17 899 657,61
Stanowia one 13,7% aktywow ogotem, z tego przypada na:

Biuro Bieglych Rewidentow .EKSPERT" Spitka z 0.0. GRUPA FINANS ~ SERVIS w Czgstochowie 15

Dokument Informacyjny 184/227



SZAR Spolka Akcyjna

Sl

Cert Nr. 78 10034524

3.1.1. Wartosci niemateriaine i prawne w wysokosci zt 1823,25
Koszty Inne wartodci
Trest zakodczonych prac Wartosé firmy nloenaterialne i Razem
razwojowych prawne

Warto$é brutto

Bilans otwardia 54 87760 54 877 68
Zwigkszania 5 608,79 £406,79
Zmniejazenia 135408 138408
Bilans zamknigga £3 130,40 59 130,40
Umorzenie

Bilans ctwarcia 52 48,10 52 948,10
Zvigkszeria ' 5713.13 5713.13
Zmnigjszenia 1 35408 135408
Bdans zamknigoa 57 30715 47 307 15
Wartoé netto na BO 192959 182950
Wartods netto na BZ 182325 182325

\Wartosci niemateriaine | prawne speiniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28) w zakresie ustalenia ich wartosci poczatkowej wg cen
nabycia,

- wykazano w nich wylacznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa majatkowe: znak
towarowy | oprogramowanie komputerowe przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

- byly prawidiowo amortyzowane bitansowo | podatkowo,

- utrata zdoinodci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapida,

- inwentaryzacja wnip zostata przeprowadzona w formie ich weryfikaci,

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci zt 2 280 758,13

Stanowia one 12,7% bilansowej sumy aktywow.
Podzial rzeczowego majatku trwalego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zi).

a) Srodki trwate
Budynki, lokale i
Trodé Grunty ohie:;lodm.hd.l Maszyny | urzadz. | Srodki transp. |  Inne Srodki trw Razem

Wartosé brutto

Bllans otwarcia 88 906,71 631 836,61 116079361 132382038 40 805,47 122618178
Zwiekszenia 15278.22 12287,27 17 200,00 387900 4061449
Zmniejszenis 645,80 16 000,00 20 645,80
Bllans zamknigos 58 906,11 647 113,63 116740808 1326 02038 44 654,47 325413047
Umorzenie

Bitans otwarca 6 366,87 109772,36 50256323 634 71594 39.481,08 1 282 800 45
Zwigkszenia 26723 12 969,81 13 978,64 100 139.35 902,31 198 267,34
Zmnisjszenia 5645,80 15 000,00 20 645,80
Bitans 2amknigaa 6864,10 122 142,16 580 896,07 710 855,29 40 353,40 1470 511,02
Wano4¢ natto na BO 62 509,84 522 06326 65623038 48910444 135438 1933262,30
Wartodé notto na BZ 6224261 524 31167 58650901| 60516500 331,07 1783 619.45
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b) Srodki trwate w budowie:

Tredt Bilans otwarcia 2wigkszenia Zmmejszena | Bilans zamknigcia
Srodki trwale w budowie 114 980,47 445 807 47 7863826 482 136.68
Zaliczki na Srocki trwake w budowie 15 000.00 15 000,00

Biegly stwierdza wiarygodnoét | zgodno$¢ pozycyl bilansowej Rzeczowe aktywa trwale, gdyz:
—  &rodki trwade byly na 31.12.2008r objete ustawowa metoda weryfikac)i | ocena ich gospodarczej
przydatnosci. Roznice inwentaryzacyjne nie wystapily,

- wycena rzeczowego maigtku trwalego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnigciami zapisanymi
w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

~  dokumentacia dotyczaca przychedu i rozchadu srodkow trwalych jest kompletna i prawidiowa,

—  $rodki trwate amortyzowane sa metoda liniows ,

- dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwalych wynesi 45,19 %,

- whasciwa jest wycena srodkéw trwalych, w tym zuzycia Srodkéw | amortyzacfi jako
zarachowanego w koszty umorzenia ,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacjia majgtku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa
uwag,

- na dzien bilansowy laczne ograniczenia w prawach wiasnosdcl | dysponowania majgtkiem
trwalym jednostii wynosza 4 608 tys. 21, jako zabezpieczenie zaciagnietych kredytow.
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkow trwalych za rok badany wynosi
203 970,47 zI, w tym Koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztow uzyskania
w roku badanym wyniosly 35 072,33 24,

~  w 4rodkach trwalych w budowie nie wystepujg inwestycje zanechane,
-~  wykazane zaliczki nie budzg zastrzezen.

3.1.3. Naleznos$ci dlugoterminowe zl 7 587,00
Stanowig one bilansowej sumy aklywdw

Naleznosci diugoterminows Kwota wg ksiag Odpls ""::““"“V Kwota w bilansie

0d jednostek powiazanych

0d pozostalych jednostok 7 567,00 7567,00
Razem 7 567,00 7 867,00

Naleznoét dotyczy kaucji zaplaconej zgodnie z umowa najmu nieruchomosci objete) modernizacig
w ramach &rodkéw trwalych w budowie. Spelnia wymagania ustawy o rachunkowosci w zakresie
kwalifikac|i | prezentacji jako naleznos¢ diugoterminowa.
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3.1.4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe zi 156 833,00

Stanowig one 0,9 % bilansowej sumy aklywow

Sa to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych roznic
przejéciowych, glownie z tytuls wynagrodzen | skladek ZUS za grudzien 2008r. wyplaconych
w styczniu 2008r., odpiséw akiualizujgeych naleznosci oraz ujemnych réznic kursowych.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie z1 15 452 676,23
Stanowig 86,3% aktywbw ogdlem, z tego przypada na,

3.2.1. Zapasy zl 596257483
Stanowig one 33.3% bilansowe| sumy aktywow i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem
Kkryteriow okreslonych w art. 3 ust 1 pkt 18 Uor w zakresie cykiu operacy|nego.

aktualizujyce Kwota wykazana w
Nazwa Wartode wyg ksiag g~ (*h) uluuw lo

Materiaty A 928 228,54 4 028 226,94

Procukiy golows 7681 705,42 781 706,42
;mry
Rozhczenie zakupu 252 63847 28263947
Zaliczkl na dostawy -

Razem 5 662 57483 5 662 574.83

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spisow 2z natury. Wyniki roziiczenia inwentaryzacjl ujgte
zostaly w ksiegach rachunkowych w badanym roku. Nie zaszia potrzeba tworzenia cdpisow
aktualizacyjnych na zapasy

Na zapasach wyrobéw gotowych ustanowiono przewlaszczenie oraz zastawy rejestrowe w aczne;
kwocie 1 200 tys. zi, zgodnie z umowami kredytowymi.

3.2.2. Naleznosci krotkoterminowe zi 843689294
Stanowig 47,1% aktywow | dotyczg naleznosci od:

Nakeznoscl | roszczenia kwota wg ksiag Odp-nk‘nrmum Kwols w bilansie
Naloznodci z tyt, dostaw | ushug nuumq 590 320,78 8 378 365,12
$ci 2 tyt. podatkow | ZUS ‘smmd 46 100,00
nne naleznosch 13 427 82 13 427 82
Razem ommrq 590 230,78 § 436 892,94
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Naleznoéci wyceniono w kwocie wymagane] zapiaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7 Uor).
Stosowny odpis aktualizujacy zostal dokonany w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych, Odpisy
utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie wigze sig z dang naleznoscig. W ocenie
wiarygodnosci te] pozycii bilansowej, nalezy zwrdcié uwage na fakt , ze naleznosci z tylulu dostaw
| uslig zostaly zaplacone do 28.02.2009r. w 80%. Naleznosci zagraniczne zostaly wycenione wediug
$redniego kursu walut NBP z dnia 31.12.2008r .

Na naleznosciach z tytulu dostaw | ustug ustanowiono ograniczenia w wysokosci 1500 tys. zi

zgodnie z umowami kredytowym,
Naleznosci z tylulu podatkow, dotaci, cef, ubezpleczen spolecznych stanowi nadpiata podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2008r. zi 45 100 ,00.

3.2.3. Inwestycje krotkoterminowe zt 529 716,90
Stanowig 3,0% aktywow | obejmujg:

Wyszezegolnionio ::m
Krotkoterminowe aktywa finanscwe 529 718,90
- | w jednostkach poaiagzanych
- | w pazostalych jednostkach
- | $rodki pienigzne | inne aklywa piengzne 529 716,90
Inne Inwestycie krdtkalaminowe
Razem 629718,90

Srodki pleniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury, a stany $rodkow
pienieznych na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone przez banki obsiugujgce jednostke.

3.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe zl 523 491,56
stanowig 3,0% aktywow i obejmuja tytuly:

Czynne roziczents migdzyokresowe kosziow Stan na konlec okresu
- | ubozpleczenia majythowe 22 090,68
koszty zakups 316 226,74
prenumerata 138217
- | podatki, opiaty, czymsre 1292720

| podatek VAT nadiczony do roziiczenia w

Bl nastgpnym okresie B1 449,08
zaliczii 2 tytudu umowy z Df TAURUS 70 000,00
porostaie 19 405,69
Razem §23 491,58
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Biegly nie wnosi uwag do tej pozycyi bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowala koszty
w wysokosci przypadajgeej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

Ogoétem aktywa bilansu wynosza 2t 17 899 657,61
z podkresieniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegdinych skiadnikow jednostka zastosowala sig
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukladzie wynikajacym ze sprawozdania finansowego
ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

4.1, Kapitaly wlasne ogolem czynig kwote zt 6018 475,79
Stanowig one 33,6% pasywow, w tym mieszcza sig:

4.1.1. Kapitat podstawowy zt 6 000 000,00
wykazany zostal zgodnie ze stanem faktycznym | prawnym okreslonym w art. 36 Uor, a jego
wysokosé spelnia wymagania KSH. Szezegotowe dane dotyczace kapitalu akcyjnego przedstawiono
w czescl A niniejszego raportu.

4.1.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy zi (60 954,58)
Powstaly w wyniku wyptat dia Wspoinikow Spolki Jawne) w kwocie przekraczajgce) zysk do podziatu
pozostaly po przeksztaiceniu kapiatu whasnego Spolki Jawne] w kapital akcyjny, Na dzief
zakonczenia badania nalezna kwota zostala uregulowana w 70%,

4.1.3. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk zl 79 430,37
ustalony zostal na podstawie prawidlowych zdarzen gospodarczych w rzetelnych ksiegach
rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwotg figurujacy w rachunku zyskow i strat.

4.2. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania czynig zi 11 881 181,82
Stanowia one 68,4% bilansowe) sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowiazania zt 64 785,00
stanowia 0.4% pasywow | obejmuja:

- rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochedoweqgo 2| 53 785,00

- inne rezerwy krotkoterminowe na przyszie zobowigzania 2zl 11 000,00

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostala ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowoécei na dodatnie przejsciowe roznice gldwnie z tytudu dodatnich roznic kursowych
z wyceny bilansowe] na 31.12.2008r. oraz $rodkow trwalych uzytkowanych w ramach leasingu
finansowego.

4.2.2. Zobowigzania diugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie zt 207 139,06

Stanowig 1.2 % bilansowej sumy pasywow.
Obejmuja przypadajacq do splaty po 31.12.2009r warto$é kredytow inwestycyjnych udzielonych
przez : - VW Bank Polska S.A 129 384,56 zt

- Fortis Bank Polska S A, 77 754,50 zl
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4.2.3. Zobowiazania krotkoterminowe zt 11 607 609,76
stanowig 64,8 % pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Wyszczeginienle sﬁ“&‘.‘zﬁ:“ N

Zobowlazania krétkoterminowe 11 607 608,76 11 055 527,03
Wobec jednastek powiazanych

Nobec p iych @ 11 607 609,76 11 055 527,03
Kredyly | pozyczk| 7221 806,82 7337 316,00
2 tytulu emisi durych papiesow wartasckawych

inne zobowigzania Snansawe i

z Wuooamwlwm_o‘ 0 okreshe wymagainods: 3 036 301,11 ?“721 798,21
o 12 miesecy 3 636 301,11 2727 e 21
powyze| 12 miesicy

zaliczki olrzymanea na 0osiawy

2obOWiIaZaNa MW
:mu podatkow, col, ubezpieczen i infyeh dwadczen 180 494,30 620 758,63
7 tylulu wynagrodzen 200 580,29 44 247,29
inne 68 657,24 325 406,90
Fundusze specaine

Objasnienia uzasadniajgce do wiw zobowigzan potwierdzajg, ze
a) na kwote kredytow wykazana w bilansie skladajq sig:
- kredyty obrotowe 2l 310075977
- zobowigzania wobec bankow
i Przemystowego Towarzystwa Finansowego Sp. z 0.0. zi 3946 937,11

z siedzibg w Krakowie z tytulu faktoringu
- przypadajaca do splaty w 2009r. rata kredytow inwestycyjnych A 173 809,94

Na ww. kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajace z zawartych umow.

Wykazane w bilansie kredyty krotkoterminowe stanowig w zdecydowane| wigkszosci kredyty
w rachunku biezacym stad wycena w kwocie wymagajacej zaptaty zgodnie z art.28 Uor

Stany kredytow i zobowigzan z tytulu faktoringu na 31.12.2008r, zostaly potwierdzone przez
banki | PTF.

Stany kredytow udzielonych w walucie obcej zostaly wycenione wedtug $redniego kursu NBP
z dnia 31.12,2008r.

b) Zobowiazania z tytulu dostaw | usiug zt 3 936 301,11
Wycenione s zgodnie z art. 28 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,
Zostaly potwierdzone przez kontrahentéw w 41 % oraz uregulowane do 28.02.2009r. w 75%
Zobowigzania wobec kontrahentow zagranicznych zostaly wycenione $rednim kursem NBP
z dmia 31.12.2008r.
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Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sig do odpisania w pozostale przychody
dziatalnosci operacyjnej.

c) Zobowlazania z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczer spolecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujacych tytuldw:
i Stan na dzien
bilansowy br.
- | Podatok dochodowy od 0séb flzyeznych 23 566,00
- | SKladki ZUS 43 250,08
Skiadki na ubezpioczenke zdrowotne 20 638,79
- | Skladki na FP i FGSP 5§ 842,30
- | Podatok VAT 77 230,00
- | inne 9957,13
Razem 180 494,30

Powyzsze zobowigzania sa zgodne z deklaracjami podatkowymi zlozonymi do US. Co do ich
zaplaty wszystkie pozostate zostaly uregulowane terminowo w styczniu i lutym 2009r

d) Zobowigzania z tytulu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego rozliczone zostaly w peine)
wysokosci w styczniu 2009r..

e) Pozostale zobowiazania krotkoterminowe zl 68865724
Obejmuja wiarygodne zobowiazania wobec pracownikaw oraz z tylulu leasingu finansowego,

4.2.4 Rozliczenia migdzyokresowe bierne zl 164800
Zostaly wiasciwie ustaione i wykazane w pasywach bilansu

4.3. Ogdlem pasywa bilansu 24 17 899 657,61
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednienem
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 08.07.2008- 31.12.2008r.
sporzadzony zostal z uwzglednieniem postanowien art 47 ustawy o rachunkowosci, w wersji
porbwnawcze), zgodnie z wyborem przyjetym w Zakiadowej Polityce Rachunkowosci.

5.1. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wynoszg z1 26 609 796,15
z tego przypada na:
5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktow osiggnigte w roku obrotowym 2113 337 470,06

Przychedy netto ze sprzedazy produktow sg rezultatem zrealizowanej | fakturowane] sprzedazy
na rzecz odbiorcaw krajowych | zagranicznych, przy czym ich zgodnose i wiarygodnose zastrzezen
nie budzi, gdyz zachowano ustawowg zasade memoriaiu i wspolmiernosci.
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5.1.2. Zmiana stanu produktow gotowych | niezakoriczonych zl (299 295,65)

Zmiana stanu produktéw cdpowiada danym B. | 2 i 3 aktywow bilansu na poczatek | koniec roku
obrotowego oraz rozliczen migdzyckresowych ujetych w poz. B. IV. bilansu,

5.1.3. Przychody ze sprzeday towardw i materialow zt 13 571 621,74
dotycza sprzedazy skladnika majatkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym po wlasciwych
cenach

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy zi 25 548 289,73

Koszty te ustalone zostaly w sposdb wspolmiemy do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzgdnych
zasad rachunkowoscl, w tym zasady memornaly.

Koszty Kwota w zi kosztow w %
Amortyzacia 203 97047 cs
Zukycie matorialow | encrgil 8 m zas.ﬁ 321
Usiugl obce 3 475 605,68 126 N
Podatki | oplaty 11216262 04
Wynagrodzenia 172573481 (%]
Ubezp " p Finmo dwi 3 278 83246 1.1
P lo koszty aj 246 506,08 10
Warto&é spraadanych ow | 16 11303 538,62 442

Razeen 25543 299,73 1000

Wykres ksztaltowania sig przychodow ze sprzedazy z kosztami dzialalnosci operacyjne).

Przychody i koszly dzlalalnosci oporacyjnej na przelomie iat

= PP ychody xe
80 000 — apezadazy driainosel
cperacy|ne|

10000
B Pezyehoay ze

20 000 sprzecaty produkiow

0000
O Pexyehoay ze
sprzednty towartw |

40 000 mate sk

okt by

W0 =} Koszty dzialainodci

operacyjoe|
20000

10000 ) wartose spezodanych

towsiow | malaraidn

08.07.2008- 01.01,2008- 2007
31.12.2008 07.07.2008 '
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5.3.Pozostale przychody operacyjne zl 526 546,66
obejmuja wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzane tylko posrednio z podstawowa dzialalnoscig
jednostk|

P le przychody operacyine Kwota w zt

Zysk ze zbycia miofi yeh aktywbw trwalych 700,00
Dotacje

—":‘OWMWYM' 520 846,56

I = rozwiazanie odpistw akuAIZURCYCh naleznogd 426 188,01

- | e yHhi yeh akiywow 61649,06

- | pozostaie ' 33009,59

Razem 526 546,66

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych stanowi przychod ze sprzedazy Srodka trwalego
calkowicie umorzonego

Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwallfikowanie do pozostalych przychodow
operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art. 7

ust. 3 Uor.
5.4. Pozostale koszly dziatalno$ci operacyjnej czynia kwote zt 577 060 37
Pozostahe koszty operacyjne Kwota w z!

Strata ze zbycia nk yoh aktywow trwaly
Aktualizac)s wartodcl aktywdw niefinansowych 376 064,37
Inne koszty operacyjne 200 999,00
- | naleznosc przedawniono 732,00
- | odszkodowanta, kary : 13 861,79
-| rezerwy na zobwigzania 11 000,00
| nledobory lnwentaryzacyjne 176 658,67
. l inne 46,84
Razem 577 050,37

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezyce | memorisiowo udokumentowane, jako koszly posrednio
zwigzane z podstawowsg dziatalnoscig jednostki.
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5.5. Przychody finansowe zamykajq si¢ kwotg zl 886,88
i obejmuja wiarygodne korzy$ci uzyskane przez jednostkg glbwnie z odsetek od Srodkéw na
rachunkach bankowych.

5.6.Koszty finansowe zl 101122722
obejmujg nastepujace operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zi

Odsetki 433 320,81

Strata ze zbycia inwestycjl

Aktualizacjs warntosel Inwestycji

Inne 577 905,41

- | rétnice kursowe ‘ B 577 906,41

Ragem 1011 227,22

W Kosztach finansowych ujgto ujemne réznice kursowe w kwocie 577 906,412, jako nadwyzke
ujemnych roznic kursowych w kwocie 1835 991,98 2t nad dodatnimi roznicami kursowymi w kwocie

1058 085,57 24.

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
W badanym roku obrotowym  nie wystapily straty | zyski nadzwyczajne.

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczace przychodow | kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujacego w rachunku
zyskdw | strat zysku brutto w kwocie 642,37 zi
Z powy2szych danych liczbowych | ustaleri bieglego wynika, ze rachunek zyskow 1 strat za rok
obratowy sporzadzony zostal obowiazujacq, prawidiows meteda, zgodnie z an 47 ustawy
0 rachunkowosci.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY oraz W WYNIK NETTO

1) Zysk brutto 642,37 zi
2) Przychody wytaczone z opodatkowania 885 550,02 2
3) Koszty nie stanowiace K.u.p 1038 578,37 z1
4) Koszty wiaczone do K.up. 25 989,92 2
5) Dochéd do opodatkowania (1-2+3-4) 127 681,80 !
6) Podstawa do opodatkowania 127 682,00 zt
7) Podatek doch. od 0sdb prawnych stanowigcy zobowigzanie wobec bud2etu 24 260,00 21
8) Zmiana stanu aktywow na odroczony podatek dochodowy 156 833,00 zi
9) Zmiana stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy 53 785,00 zt
10) Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat (78 768,00) 2!
11)  Zysk netto (1-10) 79 430,37 2t
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W rachunku zyskow | strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2008 w wysokosci 79 430,37 zi
i w te] samej wiarygodnej kwocie figuruje - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztaicenia wyniku brutto
w wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami
i objaénieniami”, wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zal. Nr 1 do Uor pkt 2.5.

7. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywow pienigznych.
Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48,b° ustawy 0 rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

Zmiang (+ -) Kwota w zt
P«oamw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokoscl 2 483 251,98
Iﬁmd\(m pienigznych netio z dziataino$ci inwestycyjnej w wysokosc -404 806,96
gdtbw pienigznych netto z dzialalnosc finansowe) w wysokosc -1 964 361,56

Przeplywy pieniezne netto wynikajace z rachunku przeplywdw pienigznych wykazujg wzrost Srodkow
pienigznych o kwote 84 083,46 21, ktéra rézni sig od zmiany stanu Srodkdw pienigznych wykazanej
w bilansie w kwocie 154 836,96 zi o naliczone na dzief bilansowy réznice kursowe od Srodkow
pienigznych w kwocie 70.753,50 1.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitalu wiasnego o 18 475,79
zi, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawlera niezbedny zakres danych liczbowych
i slownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat, W informacji dodatkowej oméwione
sg rowniez skiadniki majatku stanowiace zabezpieczenie kredytdw | pozyczek zaciggnigtych przez
spotke. Zawarta jest takze informacja o zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego oraz przeksztaicenie wyniku finansowege brutto
jednostki w podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym, zgodne z ustaleniami bieglege
zawartymi w dziale 6 niniejszego raportu.
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7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy speinia wymegi okreslone w art. 49 ust. 2 | 3 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci. a8 informacje i liczbowe dane w nim zaware sa zgodne
z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5.Naruszenie przepisow.
W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy - stwierdzono, ze jednostka istotnie
nie naruszyla cbowiazujacych przepisdw prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe.

7.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy daty 31.12.2008r, a datq zakonczenia badania nie wystapily Istotne
zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy. przy
czym uwzglednia sig w tym zakresie oswiadczenie ziozone przez Zarzgd w dniu 02.04.2009r

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegiego rewidenta, stanowiace] odrebny
dokument, wymagany przez ustaweg o rachunkowosci. Wydana opinia - ze wzgledu na wyrywkowa
metode badania sprawozdania finansowego, nie ma w czesci dotyczacej rozliczen budzetowych -
charakteru audytu podatkowego.

Niniejszy rapornt zawiera 27 stron kolejno numerowanych | opatrzonych podpisem biegfego rewidenta.

Joanna Nawowuéj a-Fedecka BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW ,EKSPERT"
\/ d Spotka 2 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS
‘ ':t |‘ N al 42-216 Czgstochowa, Al. Niepodieglosci 20122
Biegly rewident Podmiot uprawniony do badania
wpisany na listg podmiotow sprawozdan finansowych nr ewid. 246
uprawnionych do badania
sprawczdan finansowych
pod numerem 2816/657 PREZES ZARZADU
Biegly rewident
Nrewu! 271?/3
Joanna Nowowvéjska—Fededa -

\

Czestochowa, dnia 02,04.2009r.
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5.7. Bilans SZAR S.A. na dzien 30.09.2009r.

Sl

AKTYWA 30.09.2009
A. AKTYWA TRWALE 3 214 010,44
1. [Wartosci niematerialne i praw ne 1 657,49
1.]JKoszty zakonczonych prac rozw ojow ych 0,00
2 |Wartosé firmy 0,00
3.Jlnne w artosci niematerialne i praw ne 1 657,49
4.Jzaliczki na w artosci niematerialne i praw ne 0,00
. Rzeczow e aktyw a trw ate 2117 185,95
1.|Srodki trw ate 2 109 863,04
- grunty (w tym praw o uzytkow ania w ieczystego gruntu) 61 826,10
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdow ej i w odnej 698 086,99
- urzgdzenia techniczne i maszyny 883 659,51
- $rodki transportu 456 326,65
- inne srodki trw ate 9 963,79
2.|Srodki trw ate w_budow ie 7 322,91
3.JZaliczki na srodki trw ate w budow ie 0,00
. Naleznosci diugoterminow e 7 567,00
1.JOd jednostek pow igzanych 0,00
2.]Od pozostatych jednostek 7 567,00
V. Inw estycje diugoterminow e 1 087 600,00
1.|Nieruchomosci 1 087 600,00
2.|Wartosci niematerialne i praw ne
3.|Dlugoterminow e aktyw a finansow e 0,00
a) w jednostkach pow igzanych 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery w artosciow e
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminow e aktyw a finansow e
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery w artosciow e
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminow e aktyw a finansow e
4. |Inne inw estycje diugoterminow e
V. Dlugoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 0,00
1.JAktyw a z tyt. odroczonego podatku dochodow ego 0,00
2.|lnne rozliczenia miedzyokresow e
B. AKTYWA OBROTOWE 12 452 218,53
1. |Zapasy 2 789 744,30
1.[Materiaty 2 134 768,23
2_|Potprodukty i produkty w toku 0,00
3.|Produkty gotow e 654 976,07
4 |Tow ary 0,00
5.JZaliczki na dostaw y 0,00
TH Naleznosci krétkoterminow e 9 038 052,10
1.|Naleznosci od jednostek pow igzanych 6 555,28
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie spiaty: 6 555,28
- do 12 miesiecy 6 555,28
- pow yzej 12 miesigcy
b) inne
2.|Naleznosci od pozostatych jednostek 9 031 496,82
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8 745 033,10
- do 12 miesiecy 8 745 033,10
- pow yZzej 12 miesiecy
pb) z tyt.podatkéw ,dotacji,cet,ubezpieczen spotecznych i
zdrow otnych oraz innych $w iadczen 254 116,29
c) inne 32 347,43
[d) dochodzone na drodze sgdow ea'
. Inw estycje krotkoterminow e 346 948,07
1.|Krétkoterminow e aktyw a finansow e 335 705,61
[a) w jednostkach pow igzanych 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery w artosciow e
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminow e aktyw a finansow e
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery w artosciow e
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminow e aktyw a finansow e
c) Srodki pieniezne i inne aktyw a pieniezne 335 705,61
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 335 705,61
inne srodki pieniezne
- inne aktyw a pieniezne
2_|Inne Inw estycje krétkoterminow e 11 242,46
V. Krotkoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 277 474,06
AKTYWA RAZEM 15 666 228,97
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PASYWA 30.09.2009
A. KAPITAL ( FUNDUSZ ) WL ASNY 6 576 256,48
1. Kapitat (fundusz) podstaw ow y 6 000 000,00
Nalezne w ptaty na kapitat podstaw ow y
. w ielko$¢ ujemna) -12 721,08
111 Udzialy (akcje) wtasne (w ielko$¢ ujemna)
V. Kapitat (fundusz) zapasow y 79 430,37
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji w yceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerw ow e
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00
VIIL. Zysk (strata) netto 509 547,19
[Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotow ego
IX. w ielko$¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
B. ZOBOWIAZANIA 9 089 972,49
I Rezerw y na zobow igzania 280 700,00
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku
1.[dochodow ego 0,00
2.|Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i podobne 265 700,00
- diugoterminow a
- krétkoterminow a 265 700,00
3.|Pozostate rezerw y 15 000,00
- dlugoterminow a
- krotkoterminow a 15 000,00
1. Zobow igzania diugoterminow e 251 960,15
1.]Wobec jednostek pow igzanych
2.[Wobec pozostatych jednostek 251 960,15
) krgdydniapavesiich papierow 251 960,15
W artosciow ych
c) inne zobow igzania finansow e
d) inne
1. Zobow igzania krotkoterminow e 8 557 312,34
1.]Wobec jednostek pow igzanych 0,00
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie w ymagalnosci; 0,00
- do 12 miesiecy
- pow yzej 12 miesiecy
b) inne
2.|Wobec pozostatych jednostek 8 557 312,34
) XredyniapaNeaiich papierow 4 595 138,73
W artosciow ych
c) inne zobow igzania finansow e
d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie w ymagalnosci 3 466 265,01
- do 12 miesiecy 3 466 265,01
- pow yzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw
f) zobow igzania w ekslow e
b) z tyt. podatkoéw , cet, ubezpieczen iinnych
Bw iadczen 215 329,55
h) z tyt. w ynagrodzen 233 291,77
i) inne 47 287,28
3.|JFundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresow e 0,00
1.JUjemna w artos¢ firmy
2.Jinne rozliczenia miedzyokresow e 0,00
- diugoterminow e
- krétkoterminow e 0,00
PASYWA RAZEM 15 666 228,97
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5.8. Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2009 do 30.09.2009r
W ponizszej tabeli zamieszczono wyniki finansowe SZAR S.A. osiggane w kazdym z miesiecy

2009 roku. Skumulowany wynik finansowy netto spotki znajduje si¢ w ostatnim wierszu tabeli.

RACHUNEK WYNKOW 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow, w tym: 2359199,43| 2679707,32| 2243515,81| 2883627,53| 3013124,9| 2883441,76| 3089366,16| 3669986,84| 4078095,96)
lod jednostek pow igzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1669240,26 1913543,86| 1614687,66] 16990656 1407473,86| 1397211,2| 21426715 283103534 25426977
I Przyc.hody netto ze sprzedazy tow aréw i
materiafow 689959,17 766163,46| 628828,15| 1184561,93| 1605651,04| 1486230,56| 94669466 838951,5( 1535398,26
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow, w tym: 1885158,26 2371299,2| 1896350,42| 2448014,4| 2504460,47| 2198452,31| 2498110,38| 2773032,43| 3135756,11
jednostkom pow igzanym
I Koszt wytw orzenia sprzedanych produktow | 134849322 1829789,69| 1425156,84| 1525405,41| 1177509,96 1053210,78| 1746776,54| 2081776,39| 1987835,87
Il Wartos¢ sprzedanych tow arow i materialow 536665,04| 541509,51| 471193,58| 922608,99| 1326950,51| 1145241,53| 751333,84| 691256,04| 1147920,24]
Zysk / Strata brutto ze sprzedazy (A - B) 474041,17| 308408,12| 34716539 435613,13| 508664,43| 684989,45| 59125578  896954,41|  942339,85)
|% 0,2 0,12 0,15 0,15 0,17 0,24 0,19 0,24 0,23
Koszty sprzedazy 60499,29 98911,52 73122,4|  165464,27| 143948,24| 125120,22| 16970555 254634,75|  352086,26)
|% 0,03 0,04 0,04 0,07 0,06 0,06 0,07 0,09 0,11
Koszty ogéInego zarzadu 225928,67| 241061,74| 250347,49| 326592,02| 284508,57| 321242,91| 262583,64| 311394,35|  294205,65
|% 0,12 0,1 0,13 0,13 0,11 0,15 0,11 0,11 0,09
Zysk | strata ze sprzedazy (C - D- E) 187613,21 -31565,14 23695,5 -56443,16 80207,62| 238626,32| 158966,59| 330925,31)  296047,94
|% 0,08 0,01 0,01 0,02 0,03 0,08 0,05 0,09 0,07
Pozostate przychody operacyjne 1606,67 30,08 247881,61 16207,23 999,83 919,48 3024,69 2715,94]  961805,16
L IZysk ze zbycia niefinansow ych aktyw ow
rw atych 221,7 0 0 0 -3490 3490 0 0 0
I [Dotacie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I Inne przychody operacyjne 1378,97 30,08 247881,61 16207,23 4489,83] -2570,52 3024,69 2715,94|  961805,16
Pozostale koszty operacyjne 14222,85 6698,45 1942,53 6535,78 8238,97 3865,43 7605,68)  205618,05|  767594,22
| Strata ze zbycia niefinansow ych aktyw 6w
) rw alych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I IAktualizacja niefinansow ych aktyw ow
rw alych 0 0 0 0 0 0 0f 0| 0
Il Inne koszty operacyjne 14222,85 6698,45 1942,53 6535,78 8238,97 3865,43 7605,68) 205618,05| 767594,22
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej  (F+G-H) 174997,03 -38233,51|  269634,58 -46771,71 72968,48|  235680,37 154385,6) 128023,2|  490258,88
Przychody finansowe 8233,99 260395,1 29390,36 41636,7 19209,43 9442,85 20694 73542,99 38604,51
I Dyw idendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0 0 0 0f 0| 0
Il Odsetki, w tym: 115,82 2994,61 54,97 6,99 24,84 28,1 34,41 693,71] 15,86
13 [Zysk ze zbycia inw estycji 0 0 0 0 0 0 0) 0 0
V. |Aktualizacja wartosci inw estycji 0 0 0 0 0 0 0) 0 0
V. Inne 8118,17|  257400,49 29335,39 41629,71 19184,59 9414,75 20659,59 72849,28 38588,65
Koszty finansowe 281148,98| 290838,14| 228246,11 86380,94 64270,4 88132,15 57971,67 83473,42 77704,45
. Odsetki, w tym: 28137,88 49607,41 45269,7 33605,27 29361,41 48005,07 39072,54 36746,2 29067,32
Il Strata ze zbycia inw estycji 0 0 0 0 0 0 0f 0| 0
Il IAktualizacja w artosci inw estycji 0 0 0 0 0 0 0f 0| 0
V. Inne 253011,1| 241230,73]  182976,41 52775,67 34908,99 40127,08 18899,13 46727,22 48637,13
Zysk | Strata z dziatalno$ci gospodarczej  (I+J-K) -97917,96 -68676,55 70778,83 -91515,95 27907,51|  156991,07) 117107,93]  118092,77| 451158,94]
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l - M.IL.) 0 0 0 0 0 0 0f 0| 0
I IZyski nadzw yczajne
Il IStraty nadzw yczajne
Zysk / Strata brutto (L +- M) -97917,96 -68676,55 70778,83 -91515,95 27907,51| 156991,07| 117107,93] 118092,77| 451158,94]
[Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 103048 0f 14134 57198
Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku
[zwigkszenie straty)
Zysk | Strata netto (N- 0 - P) -97917,96 -68676,55 70778,83 -91515,95 27907,51 53943,07| 117107,93]  103958,77|  393960,94]
|Narastajqco -97917,96| -166594,51 -95815,68| -187331,63| -159424,12| -105481,05 11626,88)  115585,65(  509546,59
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5.9. Raport za IV kwartal 2009 r. - od 01.10.2009 r. do 31.12.2009 r.

RAPORT
IV kwartal 2009r

Od 01.10.2009r do 31.12.2009r.

Czestochowa 15.02.2010r.
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RAPORT ZAWIERA NASTEPUJACE DANE:
l. Podstawowe informacje dotyczgce emitenta
Il.  Wybrane dane finansowe

I11. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

IV. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w oKkresie objetym raportem
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnoS$ci

l. Podstawowe informacje dotyczgce emitenta
a)

Firma: SZAR S.A.

Siedziba: Cze¢stochowa

Adres: 42-200 Czgstochowa ul. Putaskiego 25

Tel: 34/365-17-95
Fax: 34/365-16-19
e-mail: szar@szar.pl

strona internetowa: ~ www.szar.pl

b) Organy Spolki :

Sklad Zarzadu SZAR SA na dzien 31.12.2009r
Szymon Rurarz Prezes Zarzadu

Aleksander Srokosz ~ Wiceprezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej SZAR SA na dzien 31.12.2009r
Sebastian Bogus Przewodniczacy RN

Jarostaw Kozuch Wiceprzewodniczacy RN
Grzegorz Tyniec

Pawel Wasek

Piotr Rurarz
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1. Wybrane dane finansowe
stan na: stan na
Wybrane jednostkowe dane finansowe 31.12.2009 31.12.2008
PLN PLN
kapitat wiasny 7949 292,82 6018 475,79
naleznosci dtugoterminowe 7 567,00 7 567,00
naleznosci krétkoterminowe 9023 411,20 8436 892,94
srodki pieniezne i iine aktywa pieniezne 807 358,78 529 716,90
zobowigzania dfugoterminowe 183 006,00 207 139,06
zobowigzania krotkoterminowe 8285611,55 11 607 609,76
IV kwartat IV kwartat
Wybrane jednostkowe dane finansowe od 01.10.2009 do od 01.10.2008 do
31.12.2009 31.12.2008
PLN PLN
amortyzacja 111 026,99 102 059,59
przychody netto ze sprzedazy 10760 698,51 11 707 003,83
zysk/strata na sprzedazy 392 931,78 295 424,32
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 485 456,89 210 007,62
zysk/strata brutto 500 766,86 -539 149,85
zysk/strata netto 360 315,86 -388 001,85

Wybrane jednostkowe dane finansowe

IV kwartat narastajaco
od 01.01.2009 do

IV kwartat narastajaco
od 08.07.2008 do

31.12.2009 31.12.2008*
PLN PLN
amortyzacja 405 202,31 203 970,47
przychody netto ze sprzedazy 37 534 033,87 26 609 796,15
zysk/strata na sprzedazy 1621 005,97 1061 496,42
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1926 399,81 1010982,71
zysk/strata brutto 1184 693,45 642,37
zysk/strata netto 869 862,45 79 430,37

“dane finansowe uwzgledniajg okres od 08.07.2008r tj. od daty powstania Spotki SZAR S.A.

Sl
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I1l. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Czwarty kwartal 2009r byl dla emitenta kolejnym kwartalem wzrostu. Wraz z
ozywieniem gospodarczym w catej gospodarce nastgpit stopniowy wzrost zamowien oraz
marz uzyskiwanych na sprzedazy. Spoétka osiggneta przychody w IV kwartale w
wysokosci 10.761,0 tys. zl oraz zysk netto w wysokosci 360,3 tys. zl. Pomimo
powolnego ozywienia w branzy metalurgiczno-hutniczej na ktorej Spotka SZAR SA jest
wiodagcym dostawcg, Spotka poprawila swoje wyniki sprzedazowe miedzy innymi
poprzez dywersyfikacje sprzedazy. Dzigki podjetym dzialaniom udato si¢ pozyskac
nowy obiecujacy kierunek zbytu produktow oferowanych przez SZAR SA tj przemyst
rolno-spozywczy w Niemczech. W IV kwartale 2009r Spotka dostarczyta na ten rynek
towary warto$ci 522,- tys. EUR. Nalezy rowniez podkresli¢, Ze pomimo zaostrzajacej si¢
walki konkurencyjnej na rynku krajowym Spotka SZAR SA utrzymata pozycje lidera w
zakresie dostawcy antracytu co zostato potwierdzone portfelem zamowien.

W zwigzku ze wzrostem obrotow Spotka podjela dziatania w zakresie zwigkszenia
finansowania swojej dzialalnosci. Dzigki wzrostowi przychoddéw i1 poprawie wynikow
Spotce w IV kwartale udato si¢ pozyskaé¢ nowy kredyt obrotowy w wysokosci 1,- min zt
w banku PKO BP (umowa wazna do 08.12.2010r) oraz przedluzy¢ kredyt obrotowy w
ING w wysokosci 1,2 min zt do 15.06.2010r. Ponadto Spotka 20.10.2009r zakonczyta
emisj¢ akcji serii C (10.000.000,- szt. akcji) w wyniku czego kapital wlasny Spotki
zwigkszyl si¢ o 1,- mln zl.

Spotka za IV kwartaty 2009r narastajaco uzyskata wynik netto w wysokosci 869.862,45
zt przy przychodach netto w wysokos$ci 37.534.033,87 zt.

Ostateczne wyniki zostang podane przez Spotke w raporcie rocznym po badaniu
audytorskim.

IV. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnoSci.

W okresie objetym raportem w Spotce podjeto dziatania majace pozytywny wptyw na jej
dalszy rozwdj oraz osiggniete wyniki finansowe. Dziatania byly skupione gtownie na
utrzymaniu  dotychczasowego portfela zamowien pomimo ogolnego kryzysu
gospodarczego oraz pozyskania nowych rynkow zaopatrzenia jak réwniez zbytu. W
Wyniku podjetych dziatan nawigzano obiecujaca wspotprace w zakresie dostaw antracytu
na rynek niemiecki oraz czeski. W IV kwartale zrealizowano wysytki antracytu do
Niemiec, gdzie uzyskano pozytywne opinie w zakresie jakosci towaru i warunkow
wspolpracy co daje dalsze mozliwosci zwigkszenia wspotpracy w sezonie w 2010r.
Spotka zawarta réwniez nowe kontrakty dostawcami z Ukrainy, co znaczaco wptynie na
konkurencyjnos¢ 1 zwigkszenie dostaw.
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Ponadto Spotka prowadzita intensywne dzialania w zakresie pozyskania dla
elektroenergetyki w Polsce 1 krajach sgsiednich alternatywnych, ekologicznych
surowcow do spalania jako paliwo.

W wyniku podj¢tych dziatan nawigzano kontakty z producentami ekologicznych paliw
we wschodniej Europie. Trwaja prace nad warunkami wspotpracy oraz pozyskaniem
odbiorcow w Europie Srodkowe;.

W IV kwartale Rada Nadzorcza SZAR SA zwigkszyta Zarzad Spotki do dwoch osob,
powotujac 22.10.2009r dotychczasowego Dyrektora Finansowego p Aleksandra Srokosza
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Spoétka zamierza kontynuowac realizacj¢ dotychczasowej strategii w zakresie pozyskania
nowych rynkow dla antracytu oraz wejscie na rynek paliw ekologicznych.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Aleksander Srokosz Szymon Rurarz
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Rozdzial 6 Zalaczniki

SZAR Spolka Akcyjna

6.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru.

CODo €Z/10.02/20/2010 Operator: MARCHWINSKA RENATA Strona 129
0ODZIAL CENTRALNE) INFORMACII
KRAJOWEGD REJESTRL! SADOWEGD
ul. Rejtana
42207 Crestochowa
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dziert 10.02.2010 godz. 11:09:51
Numer KRS: 0000309711
ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data i Keajowy Sadowym  |08.07.2008 ; =
Ostatni wpls ]w 9 Data dokonania wpisu 09.02.2010

Sygnatuca akt CZ.XVI] NS-RE) KRS/682/10/977

Canaczenie sadu SAD REONOWY W CZESTOCHOWIE, XVIL WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REXESTRY

| : SADOWEGO

Dziat 1
i Rubryka 1 - Dane podmiotu 3

1.0anaczenie formy prawnief SPOLKA AKCYINA
2. Numer REGON/NIP REGON: 150143223, NIP: 5731034358
3.Fima, pod Kiéra sodika dilaia SZAR SPOLKA AKCYINA
4.Dane 0 wezesniejseej rejestracyl 0 |-
5.Czy prredsigbioncs prowadzi Gzialeingsc | MIs
| m 2 inrymi podmictami A3
6.C2y podmiot posaca status organizacyl | NIE
oulytius publicanego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmioty b

1.Siedziba kraj POLSKA, wej. SLASKIE, powiat M, CZESTGOHOWA, gming M. CZESTOCHOWA, mielsc.
CZESTOCHOWA
2.Adres ul. PULASKIEGD, or 25, fok. —; mieisc. C2ESTOCHOWA, kod 42-217, pocsts C2ESTOCHOWA, kraj

pSR—

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statude S ]

Sl
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C0Do CZ/10.02/20/2010 Operator: MARCHWINSKA RENATA Strona 2z 9

}uﬁmﬁ-ommm 1 a.u.zm&.mmmwmmmmuwmwaesrm

| sttty UL DABROWSKIEGO 264/1, REPERTORIUM & NR 5421/2008

2 27.04.2009 R, REPERTORILIM A NR 2683/2009, NOTARIUSZ ADAM SADOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE

23.10.2009 k., REPERTORIUM A NR 7135/2009, NOTARIUSZ ADAM SADOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE - ZMIENIONO PAR, 6 UST. 1 1UST, 2

TEL 7 =

1.Czas, na jaki 20stale utworzona spiika | NTEOZNACZONY

4.Cay statut przymaje uprawnienia NIE

5.Czy obligatoriusse maja prawio do udziahy |NIE

1.Okredlenie okolicmedci powstania PRZEXSZTALCENTE
2.0pis sposobu powstania spovid oraz WSPOLNICY PRZEDSIEBICRSTWA PRODUKCYING USELIGOWO HANDLOWEGO SZAR SZ. TA.

informacia o uchwale | RURARZ SPOLKA JAWNA PODIELT W DNIL 04.06.2008 R. UCHWALE O PRZEXSZTALCENIU SPOLKT
i JAWNET W SPOLKE AKCYINA W TRYBIE ART. 562 W ZW, Z ART. 5711572 KSH,
= ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA SADOWSKIEGD, KANCELARIA NOTARIALNA W

) P wmmwmmmlmhmﬂm
o
2godzie na dokonanie kongentracii :
& Podrubryka 1 ks - 3
Podmioty, z kidrych powstala spotia e | 2
1 1.Nazwa lub frma mﬁmmmmmmmulkmm
z SAWRNA

2.Nazwa rejestes, W KtSoym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt 2argjestrowany

(3. Numer w rejestrze OEO0065130
5 Numer REGON 150143223
_ Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza G 3
Brak wpisdw
Livysokost kapkaiu zakiadowey "~ |rosco00002
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CODo C2/10.02/20/2010 Operator: MARCHWINSKA RENATA Strona 329

&WM 4000 000,00 2
et o : 0,102t
7 060 000,00 &

Brak wpisow

b

Rubryka 9 - Emisfaakgi

1 |).Nazwa sers aksii A SERIA A
40000000

UPRZYWILEYOWANE W TEN SPOSOB, 2E KAZDA Z NICH DAIE PRAWG DO DWOCH GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIL

SERIA B
20000000
AKCIE NIF SA UPRZYWILEJOWANE

10060000
AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE

-~ Rubryka 10 - Wzmianka o podiedu uchwaly o emisjach obligac zamienmych
Brak wpisow

. Rubryka 11 i

upowainient 6o emisy warrantdw.

Dziat 2

[ Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu )
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CODo €2/10.02/20/2010 Operator: MARCHWINSKA RENATA Strona 429
i 1.Nazwa organ uprawnionego do ZARZAD
i reprezemtowania podmicty

2.5posth reprezentacyi podmioty JEZELL ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY, SPOLKE REPREZENTUIE, SKLADA OSWIADCZENTA |

: PODPISUJE W IMIENIU SPOLKI - PREZES ZARZADY SAMODZIELNIE.
JEZELL ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, SPOLKE REPREZENTUZA, SKEADAJA OSWIADCZENIA T
PODPISUIA W IMIENIU SPOEKI - WSFOLDZIALAIACY ZE SOBA DWA) CZLONKOWIE ZARZADU ALBO

2 imion3 SZYMON PAWEL
/3 Nurmer PESEL/REGON 41011505232
4 Numer KBS = e

wwuuuhm PREZES ZARZADY -

2
: _ —
Rubryka 2 - Organnadiony |
1 |iMezwa orgacu ' |raca napzorcza
e 1 = ,,y:
1 |1Neawisko WASEX
2miona 0L pawee wkasz
_ 3 Numer PESEL 73092303154
2 BOGUS
|2 1miona SEBASTIAN ARTUR
3 Numer PESEL {74011001552
3 |LNawisko TYNIEC
2 tmiona GRZEGORZ
3Mumer PESEL 70060301254
4 | 1Mazwisko KOZUCH
3Nurver PESEL ' Issomarnesc
5 irumw RURARZ
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SZAR Spolka Akcyjna

CODo

C2/10.02/20/2010

Operator: MARCHWINSKA RENATA Strona 529

2.Imicna.

PICTR STYMOR

77100101232

a3 o

1.Nazwisko

RURARZ GROCHOLSKA

2.Imiona

BEATA

3.Numer PESEL

65110609509

ARotmiooRRy

SAMOISTNA

Dziat 3

#
=
oy

02, 40, Z, DZALALNOSE USLUGOWA ZWIAZANA Z LESNICTWEM ﬂ D
24, 33, Z, PRODUKCIA WYROBOW FORMOWANYCH NA ZIMNG TSR

25, 11, Z, PRODUKCIA KONSTRUKCIT METALOWYCH 1 ICH C2€5C1

25, 71, Z, PRODUKCIA WYROBOW NOZOWNICZYCH | SZTUCCOW

25,99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH GOTOWYCH WYROSOW METALOWYCH, GDZIE INDZIE)
| NIESKLASYFIKOWANA
|

132, 98, Z, PROGRACIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

133, 11, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH

33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU | WYPOSAZENIA

41, 20, Z, ROSCTY SUDOWLANE ZWIAZANE 2E WZNOSZENIEM SUDYNKOW MIESZKALNYCH 1
NIEMIESZKALNYCH

42, 12, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SZYNOWYCH § KOLET PODZIEMNES

42, 13, 7, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDOWA MOSTOW | TUNELE

42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE 2 BUDOWA RURDCIAGOW PRZESTROWYCH 1 SIEQ
ROZDZIELCZYCH

| 42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINIT TELEKOMUNIKACY JNYCH |
| ELEKTROENERGETYCZNYCH

42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERI] LADOWE) |
WODNE], GOZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

15

43, 31, Z, TYNKOWANIE

43, 32, Z, ZAKLADANIE STOLARKI BUDOWLANE)

17

43, 33, Z, POSADZXARSTWO; TAPETOWANIE | OBLICOWYWANIE SCIAN

i8

43, 34, Z, MALOWANIE [ SZKLENIE

13

43, 39, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYCH

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANE

TET 3

46. 12, Z, DIALALNOSE AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZIEDAZS PALIW, RUD, METALL I
CHEMIKALIOW PRZEMYSLOWYCH

46, 13, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA DREWNA 1 MATERIALOW
BUDOWLANYCH

46, 71, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PALIW 1 PRODUKTOW POCHODNYCH

46, 72, 2, SPRZEDAZ HURTOWA METALI | RUD METALI

S=ZAarl
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CZ/10.02/20/2010

Operator: MARCHWINSKA RENATA Strona 629

46, 73, Z, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNA, MATERIALOW BUDOWLANYCH | WYPOSAZENIA
SANTTARNEGO

46, 76, 7, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH POLPRODUKTOW

46, 77, Z. SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW | ZLOMU

47, 78, Z, SPRIEDAZ DETALICZNA ARTYKULOW UZYWANYCH PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
INTERNET

47,99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI 1 TARGOWISKAM

49, 41, Z. TRANSPORT DROGOWY TOWARGW

49, 47, 7, DZIALALNOSE USEUGDWA ZWIAZANA 7 PRZEPROWADZEAMI /

452, ECMWM@MWM[ o &

164, 94, 7, LEASING FINANSOWY

_ 168,10, memmmmmsmwmég

{69, 20, Z, DZIMALNOSC RACHLINKOWO-KSTEGOWA, mmmow“"

170, 21, 2, STOSUNKT MIEDZYLLDZKIE (PUBLIC RELATIONS} T XOMUNIKACIA

T e

170, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI

GOSPODARCZED 1 ZARZADZANIA

171, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY.

71, 12, Z, DTMALNOSC W ZAKRESIE INZVNIERIT I 2WIAZANE Z NI DORADZTWO
TECHNICZNE

4t

77, 12, 2, WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, 2
WYLACZENIEM MOTOCYKLI

77, 39, Z. WYNAJEM | DZIERZAWA POZ0STALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GEZIE INDZIE) NIESKIASYFIKOWANE

43

76, 10, Z, DZALALNOSC ZWIAZANA Z WYSZUKIWANIEM MIEXSC PRACY [ POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW

78, 20, 2, DZIALALNOSC AGENCIT PRACY TYMCZASOWES

78, 30, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA Z UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW

81, 21, 2, NIESPECIALISTYCZNE SPRZATANIE BUDYNKOW | OBIEXTOW PRZEMYSLOWYCH

B1, 22, 2, SPECIALISTYCZNE SPRZATANIE BUDYNKOW T OBIEKTOW PRZEMYSLOWYCH

81, 26, Z, POZCSTALE SPRZATANIE

85, 32, A, TECHNIKA

3

85, 32, B, ZASADNICZE SZKOLY ZAWOOOWE

85, 51, Z, PCZASZKOUNE FORMY EDUKACTT SPORTOWE] ORAZ ZAJEC SPORTOWYCH T
REKREACYINYCH

85, 52, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKACT ARTYSTYCZNES

85, 59, A, NAUKA JEZYKOW GECYCH

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOUNE FORMY EDUKACI, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

@R gn

85, 60, 7, DZIALALNOSC WSPOMAGAIATA EDUKACIE

1 wwmom
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[

CODo CZ/10.02/20/2010 Operator: MARCHWINSKA RENATA Strona729

1
zwmamm i | barisd 08.07.2008 - 31.12.2008

3Wimianka 0 ziolenis uchwaly (1 e 08.07.2008 - 31.12.2008

4 Wemianka o 2lozeniy 1 i 08.67.2008 - 31.12.2008

Rubryka 2. Wierzyteinosd|
Brak wpisdw

[ Rubryka 3 - WMOMUWMWMMWM
[ mmmmmmwg%mmw
|
|

niewyptacainego diuznika nie wystarcza na zasp
Brak wpisow

Rubryka 4 - mmjmmmmmzmmzmmm*
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych:

Brak wpisow

Dziat 5

[25 B ‘ Rubryka 1 - Kurator : |
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CODo €2/10.02/20/2010 Operator: MARCHWINSKA RENATA Strona 829
bis: 3 Brak wpisow |
Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacia
! Brak wpisow

l Rubryka 2 - Informacie s rozwiazaniu lub uniewaznieni spoiki >

i Brak wpisow
[ Rubryka 3 - Zarzad komisamyezny e
| Brak wplsow
Rubryka 4 - Informacia o pofaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow
[ Rubryka 5 - Informadia o postepowaniu upadiosciowym
| X Brak wpisow
[ Rubryka 6 - Infarmacia o postepowaniu uikladowym
L = Brak wpisow

A Foel ’ SENC-ARECHY
S ~ Brak wpisow
Brak wpisow

Czestochowa, 10.02.2010 godz: 11:0%:50
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CODo CZ/10.02/20/2010 Operator: MARCHWINSKA RENATA o e ~Strona 92 9
Ve -3t \

Podpis

iy
MARCHWI'QSRA\RENA‘!A

———

N

Dokument Informacyjny 213/227



SZAR Spolka Akcyjna

Sl

Cert Nr. 78 10034524

6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT

SZAR SPOLKI AKCYJNEJ w CZESTOCHOWIE
(tekst jednolity na dzien 02.02.2010 r.)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Spoitka prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ gospodarcza pod firma: SZAR Spoétka Akceyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu firmy: SZAR S.A.

§2
Siedziba Spotki jest miasto Czestochowa.

§3
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

§4

1. Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.
2. Spotka moze tworzy¢ oddzialy 1 przedstawicielstwa w kraju 1 za granica.

3. Spotka moze uczestniczy¢ w spotkach krajowych i poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5
1. Celem Spoiki jest prowadzenie przedsigbiorstwa zarobkowego w kraju i za granica.
2. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w dziedzinie:
1) PKD 02.40.Z — Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z leSnictwem,

2) PKD 24.33.Z — Produkcja wyrobéw formowanych na zimno,
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3) PKD 25.11.Z — Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

4) PKD 25.71.Z — Produkcja wyrobéw nozowniczych i sztué¢cow,

5) PKD 25.99.Z — Produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

6) PKD 32.99.Z — Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

7) PKD 33.11.Z — Naprawa i konserwacja metalowych wyroboéw gotowych,

8) PKD 33.20.Z — Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

9) PKD 41.20.Z — Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i
niemieszkalnych,

10) PKD 42.12.Z — Roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej,

11) PKD 42.13.Z — Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,

12) PKD 42.21.Z — Roboty zwigzane z budowg rurociggow przesytlowych i sieci rozdzielczych,
13) PKD 42.22.Z — Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych,

14) PKD 42.99.Z — Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowej i
wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,

15) PKD 43.31.Z — Tynkowanie,

16) PKD 43.32.Z — Zaktadanie stolarki budowlane;j,

17) PKD 43.33.Z — Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian,

18) PKD 43.34.Z — Malowanie i szklenie,

19) PKD 43.39.Z — Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych,
20) PKD 43.99.Z — Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

21) PKD 46.12.Z — Dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i
chemikaliow przemystowych,

22) PKD 46.13.Z — Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza drewna i materiatow
budowlanych,

23) PKD 46.71.Z — Sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych,

24) PKD 46.72.Z — Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

25) PKD 46.73.Z — Sprzedaz hurtowa drewna, materialow budowlanych i wyposazenia

sanitarnego,
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26) PKD 46.76.Z — Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

27) PKD 46.77.Z — Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

28) PKD 47.79.Z — Sprzedaz detaliczna artykutdéw uzywanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

29) PKD 47.91.Z — Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet,

30) PKD 47.99.Z — Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami
I targowiskami,

31) PKD 49.41.Z — Transport drogowy towarow,

32) PKD 49.42.Z — Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,

33) PKD 52.29.C — Dziatalnos$¢ pozostatych agencji transportowych,

34) PKD 64.91.Z — Leasing finansowy,

35) PKD 68.10.Z — Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

36) PKD 69.20.Z — Dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

37) PKD 70.21.Z — Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

38) PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j i
zarzadzania,

39) PKD 71.11.Z — Dziatalno$¢ w zakresie architektury,

40) PKD 71.12.Z — Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
41) PKD 77.12.Z — Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z
wylaczeniem motocykli,

42) PKD 77.39.Z — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane,

43) PKD 78.10.Z — Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

44) PKD 78.20.Z — Dziatalnos$¢ agencji pracy tymczasoweyj,

45) PKD 78.30.Z — Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

46) PKD 81.21.Z — Niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych,

47) PKD 81.22.Z — Specjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych,

48) PKD 81.29.Z — Pozostale sprzatanie,

49) PKD 85.32.A — Technika,
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50) PKD 85.32.B — Zasadnicze szkoty zawodowe,

51) PKD 85.51.Z — Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaj¢é sportowych i
rekreacyjnych,

52) PKD 85.52.Z — Pozaszkolne formy edukacji artystycznej,

53) PKD 85.59.A — Nauka jezykoéw obcych,

54) PKD 85.59.B — Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
55) PKD 85.60.Z — Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje.

III. KAPITAL ZAKLADOWY

§6
1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 7.000.000,00 (siedem milionow) ztotych.
2. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 70.000.000 (siedemdziesiagt miliondw) akcji imiennych i na
okaziciela serii A, B i C o nominalnej wartosci 10 (dziesi¢¢) groszy kazda, w tym:
- 40.000.000 (czterdziesci milionéw) akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 40000000,
- 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji na okaziciela serii B o numerach od 1 do 20000000,
- 10.000.000 (dziesig¢ milioné6w) akcji na okaziciela serii C o numerach od 1 do 10000000.
3. Akcje wydane w wyniku przeksztalcenia Spotki Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowo
Handlowe Szar Sz. 1 A. Rurarz Spotka jawna w spotke Szar Spotka Akcyjna oznaczone sg jako
akcje serii A1 B.
4. Akcje serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich

daje prawo dwodch glosow.

§7
Kapital zaktadowy zostaje zebrany w drodze obje¢cia akcji przez wszystkich dotychczasowych

wspolnikow przeksztalcanej spotki jawne;.

§8
Akcje spotki mogag by¢ umarzane z czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitalu zaktadowego.
Akcjonariusz ma prawo do zwrotu kwoty, stanowigcej rOwnowarto$¢ wartosci akcji obliczonej

na podstawie ostatniego bilansu Spotki.
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§9

Spotka moze emitowac akcje imienne i1 akcje na okaziciela.

§10
Spotka moze dokonywaé zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz zamiany akcji na

okaziciela na akcje imienne.

§11
1. Akcjonariuszom posiadajacym akcje imienne przystugiwac bedzie prawo pierwszenstwa
nabycia w stosunku do pozostalych akcji imiennych.
2. W przypadku, gdy wole nabycia akcji imiennych wyrazi wigcej niz jeden akcjonariusz akcji
imiennej, prawo nabycia przystugiwaé bedzie akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych
przez nich akcji.
3. W przypadku nier6wnego podziatu przeznaczonych do zbycia akcji, prawo nabycia
pozostatych, po podziale opisanym w ust. 2, nieréwnych akcji przystugiwaé bedzie temu

akcjonariuszowi, ktory zaoferuje najwyzsza ceng.

§12
1. W terminie do dnia 31 maja 2011 roku Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych (kapitat docelowy).
2. W granicach kapitalu docelowego Zarzad dokona kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze kolejnych emisji akcji.
3. Zarzad moze wyda¢ akcje w zamian za wklady pieni¢zne lub niepieni¢zne. Zarzad decyduje o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorcze;.
4. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze wytaczy¢ prawo poboru dotyczace kazdego

podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego.

IV. ORGANY SPOLKI
Organami Spotki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
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2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

A) WALNE ZGROMADZENIE

§ 14
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Zgromadzenie zwyczajne zwoluje corocznie Zarzad nie pozniej niz do dnia 30 czerwca
kazdego roku.
3. Zgromadzenie nadzwyczajne zwotuje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 1/10 (jedng

dziesiata) kapitatu zakladowego.

§15
Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
1) jezeli Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,
2) jezeli pomimo ztozenia wnioskdw Rady Nadzorczej oraz akcjonariuszy, reprezentujacych co
najmniej 1/10 kapitatu zakladowego, Zarzad nie zwotal nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia w terminie 14 dni od dnia ich ztoZenia.

§ 16
1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad lub Rada Nadzorcza, w zaleznosci od
tego, ktory z tych organow zwotuje Walne Zgromadzenie.
2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego

moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

§17
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykta wigkszoscig glosow chyba, ze Statut lub

ustawa stanowig inaczej.

§18
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Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spoéiki z wykonania przez nich obowigzkow,

3) wybor i odwotanie cztonkoéw Rady Nadzorczej, z wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej
powolywanej przez wspolnikow spotki przeksztatcanej,

4) dokonanie podziatu zysku lub pokrycia strat,

5) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej i ustalenie wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej,

6) zbycie 1 wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,
7) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone;j
przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

8) emisja obligaciji.

§19
Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrod osob uprawnionych do glosowania wybiera si¢ Przewodniczacego

Zgromadzenia.

B) RADA NADZORCZA

§20
Rada Nadzorcza sktada si¢ z trzech do siedmiu cztonkow, wybranych przez Walne
Zgromadzenie. W przypadku uzyskania statusu spotki publicznej sktad Rady Nadzorczej bedzie

wynosil minimum pigciu cztonkow.

§ 21

Rada Nadzorcza dziata na podstawie regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie.

§22

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sg na trzy lata.
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§23
1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona przewodniczacego i zastepce
przewodniczacego.
2. Do waznosci wyboru wymagana jest bezwzgledna wigkszos¢ glosow sposrdd obecnych na

posiedzeniu Rady.

§24
Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumienia si¢ na odlegtos¢ jest dopuszczalne.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci

projektu uchwaty.

§ 25
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swdj glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
na piS$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady

Nadzorczej.

§ 26

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane.

§ 27
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykta wigkszoscig gtosow wszystkich obecnych cztonkow

Rady, w przypadku rownej liczby glosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.

§ 28
Rada Nadzorcza moze delegowac poszczegdlnych cztonkow do indywidualnego wykonywania

czynno$ci nadzorczych.

§ 29
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Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy Rady lub jego zastepca.

§30
Rada Nadzorcza rozstrzyga we wszystkich sprawach, ktorych ustawa lub Statut nie zastrzegaja

do wihasciwosci Walnego Zgromadzenia lub Zarzadu.

§31
Do obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:
1) badanie 1 opiniowanie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci
Spoiki oraz dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badania sprawozdan
finansowych Spotki,
2) rozpatrywanie wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat,
3) opiniowanie innych spraw, kierowanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie,
4) sktadanie wobec Walnego Zgromadzenia corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
badania spraw wymienionych w punkcie 1), a takze z przeprowadzonych przez Rad¢ Nadzorcza
kontroli dziatania spotki 1 wykonania uchwal Walnego Zgromadzenia,
5) powotywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu oraz ustalanie warunkow ich wynagrodzenia i
zatrudnienia; zawieranie z cztonkami Zarzadu umow o prace lub innych umoéw (kontraktow),
6) zglaszanie wnioskow na Walnym Zgromadzeniu o udzieleniu czlonkom Zarzadu
absolutorium,
7) udzielanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, nabycie lub
zbycie udziatu w nieruchomosci, udziatu w uzytkowaniu wieczystym, a takze wydzierzawienie

nieruchomosci.

§32
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub zastepca majg obowigzek zwota¢ posiedzenie na
pisemny wniosek co najmniej 50 % cztonkéw Rady Nadzorczej lub dwoch cztonkow Zarzadu.
Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzien

przypadajacy nie pozniej niz przed uptywem dwoch tygodni od dnia ztozenia wniosku.
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3. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich
cztonkow, dorgczone co najmniej na siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia, chyba ze
termin i porzadek posiedzenia zostal ustalony na poprzednim posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz,
jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej polowa jej cztonkow. W uzasadnionych
przypadkach posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwolane w trybie pilnym z jednodniowym
wyprzedzeniem. W przypadku tak zwotanego posiedzenia wystarczy powiadomienie jej

cztonkow droga telefoniczna, osobiscie lub faksem.

C) ZARZAD

§33
1. Zarzad sktada si¢ z jednego do pieciu cztonkow.
2. Liczbe cztonkow Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

§ 34
Czlonkow Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza z wyjatkiem pierwszego Zarzadu powotywanego

przez wspolnikow spotki przeksztatcane;.

§35
1. Zarzad jest organem wykonawczym i zarzadzajacym Spoéiki, a takze reprezentuje jag wobec
0sob trzecich.
2. Zasady dzialania zarzadu okres$la regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza.
3. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka.
4. Zarzad moze udziela¢ pelnomocnictw, w tym pracownikom Spoétki lub osobom trzecim, do

wystepowania w imieniu Spotki w okreslonych sprawach.

§ 36
1. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, Spotke reprezentuje, sktada os§wiadczenia i podpisuje w
imieniu Spotki — Prezes Zarzadu samodzielnie.

2. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, Spotke reprezentuja, sktadajg oswiadczenia i podpisuja w
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imieniu Spotki — wspotdziatajacy ze sobg dwaj cztonkowie Zarzadu albo jeden cztonek Zarzadu
lacznie z prokurentem.
3. Powyzsze nie uchybia mozliwos$ci ustanowienia prokury oddzielnej (samoistnej) do

jednoosobowej reprezentacji Spoiki.

§ 37
Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w
sporach z cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub

wiecej cztonkéw do dokonywania takich czynnosci prawnych.

§38
Czlonkowie Zarzadu nie mogg bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac si¢ interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spotkach konkurencyjnych jako wspdlnik lub cztonek

organow.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§39
Organizacj¢ Spotki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony

przez Rad¢ Nadzorcza.

§ 40
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

VL.POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 41

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu

Spotek handlowych.
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6.3. Definicje i objasnienia skréotow.

Akcje serii A 40.000.000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje serii B 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda

Akcje serii C 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt

kazda

Akcjonariusz

Uprawniony do akcji Spotki

ASO, Alternatywny System
Obrotu NewConnect

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gield¢ Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Dom Inwestycyjny TAURUS Sp. z o. 0. z siedzibg w Czgstochowie

Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskigj

Emitent

SZAR Spotkia Akeyjna z siedzibg w Czgstochowie

EUR, EURO, Euro

Euro jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej

Gietda, GPW, GPW S.A.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GucC Glowny Urzad Cet
GUS Gltowny Urzad Statystyczny
IBnGR Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa

KDPW, KDPW S.A.

Krajowy Depozyt Papieroéw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964r. - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 z p6zn.
zmianami)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z p6zn.
Zzmianami)

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH, K.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR/ MSSF Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (Dz. U. z 2005 roku, nr 8,
poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

PDA, Prawa do akcji

Prawa do akcji, zbywalne prawo majatkowe, majgce charakter papieru
warto$ciowego

PKB

Produkt Krajowy Brutto

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku, Nr 72
poz. 665 z pdzn. zmianami)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z p6zn.
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zmianami)
Prywatna oferta, Oferta Oferta objecia do 10.000.000 nowych akcji na okaziciela serii C o wartos$ci
prywatna, private placement |nominalnej 0,10 zt kazda akcja na warunkach okreslonych w Dokumencie
Informacyjnym
PSR Polskie Standardy Rachunkowos$ci wg Ustawy o rachunkowosci
Rada Gieldy Rada Nadzorcza Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A.
Rada Nadzorcza, RN Rada Nadzorcza Spotki SZAR S.A.
Regulamin GPW, Regulamin | Regulamin Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Gieldy

Regulamin ASO, Regulamin |Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007
Alternatywnego Systemu Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.
Obrotu (z p6zn. zm.) - tekst jednolity Zalacznik do Uchwaty Nr 274/2007 Zarzadu Gieldy z
dnia 27 kwietnia 2007 r.

Spotka SZAR Spoétka Akeyjna z siedzibg w Czestochowie

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki SZAR S.A. z siedzibg w Czestochowie

Statut Spotki

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

usD Dolar amerykanski — waluta obowiazujaca na terytorium Stanéw Zjednoczonych

Ameryki Pélnocne;j

Ustawa 0 KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. z
2001 r. Nr 17 poz. 209 z pdzn. zmianami)

Ustawa 0 obrocie, Ustawa o | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (jednolity

obrocie instrumentami tekst: Dz. U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zmianami)
finansowymi
Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z

konkurencji i konsumentéw | 2007 r., Nr 50, poz. 331, z pdzn. zmianami)

Ustawa o ofercie, Ustawa 0 | Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
ofercie publicznej instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2005 , Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zmianami)

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (tekst
dochodowym od os6b jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 14, poz. 176 z pdzn. zmianami)
fizycznych
Ustawa o podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob prawnych (tekst
dochodowym od 0sob jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z pdzn. zmianami)
prawnych
Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzeénia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych (tekst
czynnosci cywilnoprawnych | jednolity: Dz. U. z 2005 r., Nr 41, poz. 399 z p6zn. zmianami)
Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (Dz. U. z 2004
spadkow i darowizn roku,
Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zmianami)
Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002
1., Nr 76, poz. 694, z pdzn. zmianami)
Ustawa o swobodzie Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr
dziatalnos$ci gospodarczej 173, poz. 1807 z pdzn. zmianami)
VAT Podatek od towarow i ustug
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WSA World Steel Association

ZWZA, ZWZ, Zwyczajne Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki SZAR S.A. z siedziba w Czgstochowie
Walne Zgromadzenie Spotki

Zarzad, Zarzad Spoiki, Zarzad Spotki SZAR S.A. z siedzibg w Czestochowie

Zarzad Emitenta

Zarzad Gietdy Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Ztoty, zt, PLN Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym
od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
zlotego

(Dz. U. Nr 84, poz. 386, z p6zn. zmianami)

6.4. Spis tabel

Tabela 1: Dane teleadresowe SpOtki SZAR S.A....ooiiiiiiiieie e 69
Tabela 2: .Struktura kapitatu zaktadowego Spotki SZAR S.A. przed podwyzszeniem kapitatu
ZAKTAAOWEZO ...t 72
Tabela 3: Struktura kapitatu zaktadowego Spotki SZAR S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu ZaktadOWEZO ......cviiiiiiiiiic e 72
Tabela 4: Struktura rzeczowa i terytorialna (kraj, eksport) przychodow ze sprzedazy

SPOTKE SZAR S.A. W ZE oo 77
Tabela 5: Prognoza $wiatowego zapotrzebowania na stal w roku 2009 w mln ton............c.c....... 83
Tabela 6: Bilans SZAR S.A. W latach 2007,2008. ..........occuiiiiiiiiiee e 86
Tabela 7: Rachunek zyskow i strat SZAR S.A. za 2007 1 2008 . .occvvvviiiniiiiiiiieeeee 87
Tabela 8: Dane finansowe spotki SZAR S.A. za III kwartaly 2009 1. ....ocooovviiiiiiiiicieecee, 88
Tabela 9: Struktura akcjonariatu SZAR S.A. przed emisjg akcji serii C .....covvvvvvervieiiiieniinnnnnns 94
Tabela 10: Struktura akcjonariatu SZAR S.A. po emisji akcji SErii C......oovvvvvviireneieniiinininns 94

Dokument Informacyjny 2271227



