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SZAR Sp·ğka Akcyjna 

sporzŃdzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B oraz akcji serii C 

do obrotu na rynku NewConnect 

prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez 

Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

 

Niniejszy dokument informacyjny zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z ubieganiem siň o wprowadzenie 

instrument·w finansowych objňtych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gğ·wnie dla 

sp·ğek, w kt·rych inwestowanie moŨe byĺ zwiŃzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym. 

 

Wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu  nie stanowi 

dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrument·w do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym 

przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub r·wnolegğym). 

 

Inwestorzy powinni byĺ Ŝwiadomi ryzyka jakie niesie za sobŃ inwestowanie w instrumenty finansowe 

notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byĺ poprzedzone 

wğaŜciwŃ analizŃ, a takŨe, jeŨeli wymaga tego sytuacja, konsultacjŃ z doradcŃ inwestycyjnym. 

TreŜĺ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byğa zatwierdzana przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A. pod wzglňdem zgodnoŜci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub 

przepisami prawa. 

 

Dniem sporzŃdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest 15 luty 2010r. 

 

 

Autoryzowany Doradca: 

 

Czňstochowa, dn. 15.02.2010r. 
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DOKUMENT INFORMACYJNY  

 

Niniejszy dokument stanowi Dokument Informacyjny sp·ğki akcyjnej SZAR w Czňstochowie                 

i jest przygotowany zgodnie z wymogami ZağŃcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu. 

 

Dane Emitenta 

 

Firma: 

Kraj siedziby: 

SZAR Sp·ğka Akcyjna 

Polska 

Siedziba: Czňstochowa  

Adres: ul. Puğaskiego 25 

Kod pocztowy: 42-200 

Wojew·dztwo: ślŃskie 

Telefon: 034 324-97-24,  365-17-95 

Fax: 034 365-16-19 

E-mail: szar@szar.pl 

WWW: www.szar.pl 
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Kraj siedziby: 

Dom Inwestycyjny TAURUS Sp. z o.o. 
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Siedziba: 
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Czňstochowa 

DŃbrowskiego 7  

Kod pocztowy: 42-217 

Wojew·dztwo: ślŃskie 

Tel./Fax: 034 371 11 65 

E-mail: kancelaria@dom-taurus.pl 

WWW: www.dom-taurus.pl 
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Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalna instrument·w finansowych 

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. 

 

Niniejszy Dokument Informacyjny stanowi podstawň do wprowadzenia do obrotu w 

Alternatywnym Systemie Obrotu: 

-  20.000.000 akcji na okaziciela serii B o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, 

-  10.000.000 akcji na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, 

 

Akcje SZAR S.A. wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu stanowiŃ 42,86 % 

wszystkich wyemitowanych przez Emitenta akcji. ĞŃczna wartoŜĺ nominalna akcji 

wprowadzonych do ASO  wynosi 3.000.000,00 zğ (trzy miliony zğotych). 

 

Przebieg oferty niepublicznej 

Rodzaj oferty Subskrypcja prywatna 

Termin przeprowadzenia oferty Od 27/08/2009 do 20/10/2009 

Rodzaj akcji Akcje zwykğe na okaziciela 

Seria akcji C 

Liczba akcji serii C 10 000 000 

Cena emisyjna akcji serii C 0,10 zğ 

Liczba podmiot·w kt·re nabyğy akcje serii C 1 

Cağkowity koszt przygotowania i 

przeprowadzenia oferty niepublicznej 

80.000,00 pln 
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Rozdziağ 1  Czynniki ryzyka  

 

Inwestor przed podjňciem ostatecznej decyzji o zaangaŨowaniu kapitağu, powinien dokğadnie 

rozwaŨyĺ czynniki ryzyka dotyczŃce zar·wno dziağalnoŜci Emitenta jak i rynku, na kt·rym on 

funkcjonuje. Ze wzglňdu na duŨŃ zğoŨonoŜĺ i zmiennoŜĺ warunk·w, w jakich dziağa Emitent nie 

jest moŨliwe wymienienie wszystkich niekorzystnych potencjalnych zdarzeŒ. Przedstawione 

poniŨej zagroŨenia nie stanowiŃ zamkniňtej listy, sŃ to jedynie najwaŨniejsze czynniki, kt·re 

mogŃ wpğynŃĺ na kondycjň Sp·ğki oraz na jej pozycjň rynkowŃ.  

1.1.  Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta. 

1.1.1.  Ryzyko wynikajŃce ze wzrostu koszt·w dziağalnoŜci. 

UtrzymujŃcy siň w latach 2007-2008 wysoki poziom cen materiağ·w, energii oraz paliw wpğynŃğ 

ujemnie na rentownoŜĺ Emitenta. Gwağtowny wzrost koszt·w utrzymania zmusiğ w tym okresie  

firmň do podwyŨszenia cen wğasnych produkt·w, jak r·wnieŨ do rezygnacji z wyŨszej marŨy 

sprzedaŨy. Nieuniknionym stağ siň takŨe wzrost wynagrodzeŒ pracownik·w, co r·wnieŨ 

wpğynňğo negatywnie na wyniki firmy. Sytuacja w roku 2009 w zakresie inflacji prezentuje siň   

bardziej optymistyczne. Ceny towar·w i usğug konsumpcyjnych rosnŃ juŨ w wolniejszym 

tempie. W opinii ekspert·w presja pğacowa tak silnie odczuwana w latach 2007-2008 nie jest juŨ 

tak  silna. Niepok·j nadal jednak budzi bardzo wysoki wzrost cen energii elektrycznej i cieplnej. 

Sp·ğka pomimo optymistycznych prognoz dotyczŃcych wolniejszej dynamiki wzrostu koszt·w 

w kolejnych latach na bieŨŃco monitoruje ich wielkoŜĺ.  

1.1.2.  Ryzyko niepowodzenia dğugoterminowej strategii rozwoju. 

Na dziağalnoŜĺ Emitenta ma wpğyw wiele trudnych do przewidzenia czynnik·w zewnňtrznych 

(wzrost konkurencji, koniunktura gospodarcza, otoczenie prawne, zmiany polityczne). 

Nieprawidğowa lub zbyt p·Ŧna reakcja na zmiany zachodzŃce w otoczeniu rynkowym Emitenta 

moŨe znacznie spowolniĺ a nawet uniemoŨliwiĺ realizacjň cel·w strategicznych. Przyjňta przez 

Emitenta strategia rozwoju moŨe, zatem ulegaĺ pewnym okresowym korektom, w celu 

dostosowania jej do bieŨŃcej sytuacji rynkowej. Emitent nie tylko wykorzystuje szanse 

pojawiajŃce siň w otoczeniu, ale przede wszystkim stara siň minimalizowaĺ negatywny wpğyw 

czynnik·w, kt·re mogŃ utrudniĺ realizacjň zaplanowanych przedsiňwziňĺ. 
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1.1.3.  Ryzyko utraty kluczowych pracownik·w. 

Sukces firmy tworzŃ ludzie, to dziňki ich zaangaŨowaniu, doŜwiadczeniu oraz kwalifikacjom 

zaleŨy dalszy rozw·j Sp·ğki. Utrata kluczowych pracownik·w i jednoczeŜnie trudnoŜci                         

z pozyskaniem nowej kadry, jest jednym z podstawowych zagroŨeŒ, na jakie naraŨony jest 

Emitent. W ostatnim okresie, w zwiŃzku z pogğňbiajŃcym siň kryzysem na rynkach Ŝwiatowych, 

moŨna zaobserwowaĺ na polskim rynku pracy odwr·cenie wielu trend·w. Presja pğacowa oraz 

gotowoŜĺ do zmiany miejsca pracy nie sŃ obecnie tak silne, jak miağo to miejsce w roku 2008. 

Wzrost bezrobocia szczeg·lnie w krajach Europy Zachodniej sprawiğ, iŨ wyjazdy poza granice 

kraju w celach zarobkowych stağy siň mniej atrakcyjne. Emitent pomimo istotnych zmian na 

rynku pracy stara siň zapewniĺ, zwğaszcza swoim kluczowym pracownikom,  korzystne warunki 

pğacowe oraz atrakcyjne pakiety socjalne. Utrata wykwalifikowanych specjalist·w mogğaby 

naraziĺ firmň na szereg utrudnieŒ, kt·re w konsekwencji pogorszyğyby kondycjň finansowŃ 

sp·ğki. 

1.1.4.  Ryzyko utraty pğynnoŜci. 

ZdolnoŜĺ firmy do wywiŃzywania siň z bieŨŃcych zobowiŃzaŒ jest istotnym kryterium oceny 

kondycji finansowej kaŨdego przedsiňbiorstwa. Kr·tkookresowe problemy z pğynnoŜciŃ nie 

ŜwiadczŃ wprawdzie o bankructwie, lecz w perspektywie dğugookresowej mogŃ stanowiĺ istotne 

zagroŨenie zwiŃzane z wypğacalnoŜciŃ. Istotny wpğyw na pğynnoŜĺ finansowŃ ma terminowy 

spğyw naleŨnoŜci oraz koszty finansowe zwiŃzane z pozyskaniem obcych Ŧr·değ finansowania. 

Obecnie firma na bieŨŃco wywiŃzuje siň ze swoich zobowiŃzaŒ. MajŃc jednak na uwadze 

zagroŨenie wynikajŃce z op·ŦnieŒ spğywu naleŨnoŜci, Sp·ğka wykorzystuje takie narzňdzia jak: 

factoring oraz wewnňtrzny system monitoringu naleŨnoŜci. 

1.1.5.  Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia  zakğ·ceŒ w ciŃgğoŜci produkcji. 

Podobnie jak kaŨdy podmiot gospodarczy, Sp·ğka SZAR naraŨona jest na zdarzenia                         

o charakterze losowym, kt·re mogŃ zakğ·ciĺ bieŨŃcŃ pracň przedsiňbiorstwa. Nagğe awarie 

maszyn i urzŃdzeŒ mogŃ spowodowaĺ nieplanowane przestoje w produkcji i tym samym 

przyczyniĺ siň do ponoszenia dodatkowych koszt·w. Zaistnienie tego typu zdarzeŒ moŨe 

negatywnie wpğynŃĺ na kondycjň finansowŃ Emitenta. W zwiŃzku z istnieniem tego typu 

ryzyka, Sp·ğka przeprowadza systematyczne przeglŃdy techniczne a takŨe, zabezpiecza siň 

poprzez regularne zawieranie um·w ubezpieczeniowych i korzystanie z usğug brokera 
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ubezpieczeniowego. 

1.1.6.  Ryzyko kredytowe. 

Obecnie Emitent terminowo reguluje swoje zobowiŃzania kredytowe. Na koniec III kwartağu 

2009r. ğŃczna kwota zaciŃgniňtych kredyt·w wynosiğa 4.847 tys. zğ. W zwiŃzku z utrzymujŃcŃ 

siň niepewnoŜciŃ na Ŝwiatowych rynkach finansowych, istnieje realne zagroŨenie zwiŃzane               

z utrudnieniami w pozyskaniu nowych kredyt·w. Sp·ğka gotowa jest zwiňkszyĺ skalň 

wykorzystania wğasnych Ŝrodk·w do finansowania dziağalnoŜci bieŨŃcej jak i inwestycji. Firma 

liczy siň takŨe z groŦbŃ wzrostu prowizji i oprocentowania dğugu, mimo to nie przewiduje 

zakğ·ceŒ w zwiŃzku z jego spğatŃ. 

1.1.7.  Ryzyko wynikajŃce z powiŃzaŒ rodzinnych akcjonariuszy Sp·ğki. 

Sp·ğka SZAR to firma rodzinna. Przed podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego 98,33 % akcji 

Emitenta naleŨağo do rodziny Rurarz ï zağoŨycieli firmy. Aktualny stan posiadania akcji 

poszczeg·lnych przedstawicieli rodziny Rurarz obrazuje poniŨsza tabela. 

Lp. Imiň i nazwisko (firma) 
Seria 

akcji  
IloŜĺ akcji Kapitağ 

IloŜĺ 

posiadanych 

gğos·w na 

WZA  

Udziağ % 

w 

kapitale 

Udziağ 

% w 

gğosach 

na WZA 

1 Szymon Rurarz A 10.000.000 1.000.000 20.000.000 14,29 18,18 

  B 4.750.000 475.000 4.750.000 6,78 4,32 

2 Andrzej Rurarz A 13 250 000 1 325 000 26.500.000 18,93 24,09 

  B 6.250.000 625.000 6.250.000 8,93 5,68 

3 Beata Rurarz-Grocholska A 10.000.000 1.000.000 20.000.000 14,29 18,18 

  B 4.750.000 475.000 4.750.000 6,78 4,32 

4 Piotr Rurarz A 6.750.000 675.000 13.500.000 9,64 12,27 

  B 3.250.000 325.000 3.250.000 4,64 2,95 

5 Pozostali B,C 11.000.000 1.100.000 11.000.000 15,72 10,0 

RAZEM 70.000.000 7.000.000 110.000.000 100% 100% 

Akcje serii A sŃ uprzywilejowane co do gğosu w stosunku 2:1. 

 

Po przeprowadzeniu subskrypcji akcji serii C udziağ rodziny Rurarz w kapitale zakğadowym 

sp·ğki zmalağ do poziomu 84,28 %.  

 

Wskazuje siň na powstağy konflikt pomiňdzy dwoma akcjonariuszami a Emitentem, kt·rego 
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podğoŨem sŃ niespeğnione aspiracje w kierunku zarzŃdzania firmŃ SZAR S.A.. W zwiŃzku                 

z tym istnieje ryzyko sprzedaŨy posiadanych pakiet·w akcji przez dotychczasowych 

akcjonariuszy. 

NaleŨy podkreŜliĺ, iŨ osobiste zaangaŨowanie Prezesa Sp·ğki Pana Szymona Rurarz                          

w funkcjonowaniu firmy, stanowi i bňdzie w przyszğoŜci stanowiğo podstawň dalszego 

dynamicznego rozwoju Sp·ğki SZAR. Osoba Prezesa jest gwarantem utrzymywania bardzo 

dobrych relacji handlowych na Ukrainie, jak r·wnieŨ wŜr·d odbiorc·w na terenie RP. 

1.2.  Ryzyko zwiŃzane z otoczeniem Emitenta. 

1.2.1.  Ryzyko zwiŃzane z pogorszeniem koniunktury gospodarczej w kraju i na Ŝwiecie. 

Emitent naraŨony jest na wpğyw wielu czynnik·w o charakterze makroekonomicznym takich 

jak: inflacja, wzrost PKB, stopy procentowe, polityka walutowa. Ich niekorzystna zmiana moŨe 

pogorszyĺ wyniki finansowe. Spowolnienie wzrostu gospodarczego w Polsce moŨe wpğynŃĺ 

negatywnie na wielkoŜĺ sprzedaŨy Emitenta. Nie bez znaczenia jest r·wnieŨ sytuacja na rynkach 

Ŝwiatowych. PogğňbiajŃcy siň kryzys finansowy na Ŝwiecie sprzyja wystňpowaniu wielu 

niepokojŃcych zjawisk. Wzrost bezrobocia, spadek zaufania do instytucji finansowych, 

zağamanie produkcji w gğ·wnych gağňziach przemysğu. Emitent w swojej strategii rozwoju 

uwzglňdnia fakt pogorszenia koniunktury w cağej branŨy i nie wyklucza przejŜciowego 

pogorszenia wynik·w finansowych. 

1.2.2.  Ryzyko zwiŃzane z wahaniami cen gğ·wnych surowc·w wykorzystywanych do 

produkcji.  

Emitent surowce do produkcji nabywa gğ·wnie poza granicami kraju. WysokoŜĺ ich cen ma 

bezpoŜredni wpğyw na wielkoŜĺ ponoszonych koszt·w bezpoŜrednich. Trafne oszacowanie 

ewentualnych wzrost·w/spadk·w cen jest niezwykle istotne z punktu widzenia procesu 

planowania przyszğych wynik·w finansowych. Ceny takich surowc·w jak antracyt, grafit, 

wňglik krzemu, fluoryt sŃ uzaleŨnione od wielkoŜci Ŝwiatowego zapotrzebowania. Nie jest zatem 

moŨliwe precyzyjne okreŜlenie skali i kierunku ich ewentualnych zmian. Emitent w celu 

zminimalizowania omawianego ryzyka utrzymuje odpowiednio duŨy poziom zapas·w dla 

zachowania ciŃgğoŜci produkcji. 
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1.2.3.  Ryzyko walutowe. 

Ryzyko kursowe charakteryzuje siň brakiem moŨliwoŜci trafnego przewidywania kierunku 

zmian kurs·w walutowych. Nastňpstwa wahaŒ kursowych zaleŨŃ w duŨym stopniu od r·Ũnicy 

kwotowej miňdzy pğatnoŜciami a wpğywami w danej walucie. W wyniku niekorzystnych zmian 

na rynku walutowym moŨna straciĺ znacznŃ czňŜĺ marŨy. Kierunki zmian kurs·w walutowych 

sŃ trudno przewidywalne, gdyŨ nie zaleŨŃ tylko od sytuacji wewnňtrznej w kraju, ale w duŨym 

stopniu od fluktuacji na Ŝwiatowych rynkach walutowych. Dodatkowym elementem zwiŃzanym 

z omawianym ryzykiem jest sfera kredytowa, kt·ra jest szczeg·lnie wraŨliwa na zmiany kurs·w 

walutowych. W Polsce kredyty inwestycyjne udzielane sŃ w kilku walutach, ich zmiany rzutujŃ 

na wysokoŜĺ zobowiŃzaŒ wobec bank·w. Osğabienie polskiej waluty stwarza realne ryzyko 

wzrostu wysokoŜci rat i odsetek. Emitent ma moŨliwoŜĺ zabezpieczenia siň przed ryzykiem 

kursowym poprzez zawarcie zabezpieczeŒ walutowych typu opcje lub forward. Emitent ma 

podpisane umowy z bankami w zakresie moŨliwoŜci stosowania powyŨszych instrument·w 

finansowych. Ze wzglňdu na obecny kryzys i zaostrzenie polityki bank·w w zawieraniu tego 

typu transakcji Emitent nie ma tego typu pozycji. 

1.2.4.  Ryzyko zwiŃzane z dostawcami. 

Siğa oddziağywania dostawc·w na dziağalnoŜĺ Emitenta jest znaczŃca. Od jakoŜci 

sprowadzanych surowc·w i terminowoŜci dostaw zaleŨŃ osiŃgane przez przedsiňbiorstwo 

wyniki sprzedaŨy. Znaczna czňŜĺ asortymentu Emitenta jest bezpoŜrednio sprzedawana 

finalnemu odbiorcy. Dotyczy to przede wszystkim surowc·w wykorzystywanych w przemyŜle 

metalurgicznym - antracytu, grafitu, wňglika krzemu, elektrod grafitowych. Niska jakoŜĺ 

sprowadzonego asortymentu grozi utratŃ kluczowych klient·w. Pozostağa czňŜĺ surowc·w jest 

wykorzystywana przy produkcji wğasnych wyrob·w - nawňglaczy antracytowych, spieniaczy 

ŨuŨla oraz r·Ũnego rodzaju zasypek. UzaleŨnienie produkcji od jednego dostawcy moŨe 

stanowiĺ gwarancjň odpowiedniej jakoŜci, lecz sytuacja taka stawia firmň w gorszej pozycji, 

jeŜli chodzi o negocjacjň cen. Sp·ğka SZAR od kilku lat wsp·ğpracuje ze stağŃ grupŃ dostawc·w, 

sŃ to firmy sprawdzone, z kt·rymi Emitent ma podpisane dğugoterminowe kontrakty. Ryzyko 

zwiŃzane z op·Ŧnieniami w dostawach surowca oraz zagroŨenie jakoŜciowe jest zdecydowanie 

zminimalizowane. 
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1.2.5.  Ryzyko zwiŃzane z odbiorcami. 

WielkoŜĺ sprzedaŨy Emitenta jest w duŨej mierze uzaleŨniona od sytuacji ekonomicznej                   

w kraju. Ewentualne pogorszenie koniunktury wpğynie na zmniejszenie obrot·w Sp·ğki. Innym 

zagroŨeniem jest struktura odbiorc·w. W przypadku wzrostu udziağu pojedynczych odbiorc·w 

w strukturze przychod·w, istnieje groŦba uzyskania przez te podmioty przewagi negocjacyjnej, 

szczeg·lnie w zakresie obniŨania cen produkt·w Emitenta.  

Gğ·wnymi klientami Sp·ğki SZAR sŃ duŨe koncerny z branŨy metalurgicznej, chemicznej                  

i spoŨywczej jak: Mittal, ArcelorMittal, Celsa, Lhoist, ISD Ukraina, SGL Carbon Group, 

Cukrownie. ĞŃczna sprzedaŨ do tej grupy odbiorc·w stanowi okoğo 80 % og·lnej wielkoŜci 

sprzedaŨy. Pozostağa sprzedaŨ jest doŜĺ rozdrobniona i w poszczeg·lnych okresach ulega 

znacznym wahaniom. Ryzyko utraty jednego z kluczowych odbiorc·w stanowi istotne 

zagroŨenie dla przychod·w Emitenta. Sp·ğka SZAR stara siň zminimalizowaĺ to ryzyko poprzez 

stosowanie warunk·w dostaw dla najwiňkszych odbiorc·w. 

1.2.6.  Ryzyko zwiŃzanie z dziağalnoŜciŃ firm konkurencyjnych. 

Silna konkurencja w branŨy producent·w surowc·w dla hutnictwa ma istotny wpğyw na 

dziağalnoŜĺ SZAR S.A. Na polskim rynku dziağa wiele podmiot·w zar·wno krajowych jak                   

i zagranicznych o  podobnym do Emitenta profilu dziağalnoŜci. Oferta produktowa 

konkurencyjnych firm jest do siebie zbliŨona. Do niedawna najistotniejszym elementem 

decydujŃcym o sukcesie byğa cena danych surowc·w. Obecnie w zwiŃzku z trudnŃ sytuacjŃ na 

rynku stali, walka o nowych odbiorc·w wyraŦnie siň nasiliğa. Producenci branŨowi nie tylko 

obniŨajŃ swoje marŨe, ale przede wszystkim wiňkszŃ wagň przywiŃzujŃ do jakoŜci swoich 

produkt·w. Lepsze i szybsze dostosowanie oferty do potrzeb klient·w to podstawowy czynnik 

decydujŃcy dziŜ o przewadze konkurencyjnej.  

1.2.7.  Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego i systemu podatkowego. 

Brak stabilnoŜci polskiego prawa zdecydowanie utrudnia prawidğowe ukğadanie strategii 

dziağalnoŜci przedsiňbiorstwa. Niedostatecznie precyzyjne regulacje sŃ szczeg·lnie uciŃŨliwe w 

interpretacji. Niejednolite orzecznictwo zwğaszcza w stosunku do prawa podatkowego wzbudza 

najwiňkszy niepok·j wŜr·d przedsiňbiorstw. Dodatkowo sytuacjň utrudnia koniecznoŜĺ 

dostosowywania przepis·w krajowych do wymog·w Unii Europejskiej. Zmiany w tym obszarze 

sŃ trudne do przewidzenia. Niejednokrotnie czas wejŜcia w Ũycie nowych przepis·w jest zbyt 
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kr·tki, by przedsiňbiorstwa mogğy odpowiednio siň do nich dostosowaĺ. Ryzyko w tym aspekcie 

jest takŨe zwiŃzane z faktem sprowadzania surowc·w z kraj·w spoza Unii Europejskiej.  

1.3.  Czynniki ryzyka zwiŃzane z rynkiem kapitağowym. 

1.3.1.  Ryzyko wahaŒ kursu akcji i niedostatecznej pğynnoŜci obrotu. 

Akcje Emitenta nie byğy do tej pory notowane na Ũadnym rynku regulowanym lub                               

w alternatywnym systemie obrotu. Nie ma wiňc pewnoŜci, Ũe papiery wartoŜciowe Emitenta 

bňdŃ przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu w Alternatywnym 

Systemie Obrotu. Istnieje ryzyko, Ũe obr·t akcjami na tym rynku bňdzie siň charakteryzowağ 

mağŃ pğynnoŜciŃ. Tym samym mogŃ wystňpowaĺ trudnoŜci w sprzedaŨy duŨej iloŜci akcji w 

kr·tkim okresie czasu, co moŨe powodowaĺ dodatkowo znaczne obniŨenie cen akcji bňdŃcych 

przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak moŨliwoŜci sprzedaŨy akcji. Dodatkowo na pğynnoŜĺ 

mogŃ mieĺ wpğyw czynniki, kt·re nie majŃ bezpoŜredniego odzwierciedlenia w kondycji 

finansowej przedsiňbiorstwa. Decyzje inwestor·w czňsto podyktowane sŃ og·lnymi trendami 

panujŃcymi na gieğdach europejskich i Ŝwiatowych.  

1.3.2.  Ryzyko zwiŃzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji 

Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. 

Istnieje ryzyko zawieszenia obrotu notowanymi instrumentami finansowymi przez Organizatora 

Alternatywnego Systemu na okres do trzech miesiňcy w przypadku, gdy Emitent narusza 

przepisy obowiŃzujŃce w ASO, gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo i interes uczestnik·w Obrotu, 

bŃdŦ wynika to z woli Emitenta. 

Ponadto zgodnie z Ä 16 Regulaminu ASO, jeŨeli Emitent nie wykonuje obowiŃzk·w 

okreŜlonych w Rozdziale V Regulaminu ASO, do kt·rych naleŨŃ m.in.: 

ü obowiŃzek przestrzegania zasad i przepis·w obowiŃzujŃcych w systemie (Ä 14 

Regulaminu ASO), 

¶ obowiŃzek niezwğocznego informowania Organizatora Alternatywnego Systemu                      

o planach zwiŃzanych z emitowaniem instrument·w finansowych (Ä 15 Regulaminu 

ASO), 

¶ obowiŃzki informacyjne (Ä 17 Regulaminu ASO), 

w·wczas Organizator Alternatywnego Systemu moŨe: 
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a) upomnieĺ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaĺ na swojej stronie internetowej, 

b) zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie,  

c) wykluczyĺ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie. 

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe Emitenta                              

w przypadku zaistnienia nastňpujŃcych okolicznoŜci: 

ü w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa, 

ü gdy zbywalnoŜĺ instrument·w finansowych stağa siň ograniczona, 

ü w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w, 

ü po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu 

upadğoŜci Emitenta, obejmujŃcej likwidacjň jego majŃtku, lub postanowienia o oddaleniu 

przez sŃd wniosku o ogğoszenie tej upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku 

Emitenta na zaspokojenie koszt·w postňpowania. 

Ryzyko wykluczenia z ASO moŨe nastŃpiĺ r·wnieŨ: 

ü na wniosek Emitenta, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci uzaleŨnienia decyzji w tym zakresie 

od speğnienia przez Emitenta dodatkowych warunk·w, 

ü jeŨeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, Ũe wymaga tego interes                                   

i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu, 

ü wskutek ogğoszenia upadğoŜci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku                             

o ogğoszenie upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku Emitenta na zaspokojenie 

koszt·w postňpowania, 

ü wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. 

1.3.3.  Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nağoŨenia na Emitenta kar administracyjnych przez 

KNF za niewykonywanie obowiŃzk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa. 

Komisja Nadzoru Finansowego, w przypadku nie wykonywania przez Emitenta obowiŃzk·w 

wynikajŃcych z przepis·w prawa, moŨe nağoŨyĺ na Sp·ğkň karň administracyjnŃ. W przypadku 

nağoŨenia takiej kary obr·t papierami wartoŜciowymi Emitenta moŨe staĺ siň utrudniony bŃdŦ 

niemoŨliwy. 
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1.4.  Czynniki ryzyka zwiŃzane z inwestowaniem w papiery wartoŜciowe Emitenta. 

1.4.1.  Ryzyko zwiŃzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta. 

Emitent zakğada, Ũe Ŝrodki pozyskane w drodze emisji akcji serii C umoŨliwiŃ mu powiňkszenie 

kapitağu obrotowego do wysokoŜci umoŨliwiajŃcej realizacjň zağoŨonych cel·w strategicznych. 

Istnieje jednak ryzyko, Ũe w wyniku wystŃpienia nieprzewidzianych okolicznoŜci Sp·ğka bňdzie 

musiağa przeprowadziĺ dodatkowŃ emisjň lub szukaĺ innych Ŧr·değ finansowania. MoŨe to 

spowolniĺ rozw·j Emitenta. 

1.4.2.  Ryzyko zwiŃzane ze strukturŃ akcjonariatu. 

Przed zarejestrowaniem akcji serii C zağoŨyciele firmy posiadali 98,33 % akcji Sp·ğki, co 

uprawniağo ich do wykonania 99 % gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Po 

zarejestrowania emisji akcji serii C udziağ dotychczasowych wğaŜcicieli w gğosach na Walnym 

Zgromadzeniu Akcjonariuszy zmniejszyğ siň do 90,01 %. Ich wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta jest 

wiňc znacznie wiňkszy niŨ pozostağych akcjonariuszy i rodzi to ryzyko, Ũe pozostali 

akcjonariusze nie bňdŃ w stanie wpğywaĺ na spos·b zarzŃdzania i funkcjonowania Sp·ğki.  
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Rozdziağ 2  Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie 

Informacyjnym  

2.1.  Emitent. 
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2.2.  Autoryzowany Doradca. 
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Rozdziağ 3  Dane o instrumentach finansowych wprowadzonych do 

alternatywnego systemu obrotu 

3.1.  Szczeg·ğowe okreŜlenie rodzaj·w, liczby oraz ğŃcznej wartoŜci instrument·w 

finansowych z wyszczeg·lnieniem rodzaj·w uprzywilejowania, wszelkich ograniczeŒ co do 

przenoszenia praw z instrument·w finansowych oraz zabezpieczeŒ lub ŜwiadczeŒ 

dodatkowych. 

3.1.1.  Rodzaj, liczba oraz ğŃczna wartoŜĺ instrument·w finansowych. 

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu ĂNewConnectò wprowadza siň nastňpujŃce 

instrumenty finansowe: 

¶ 20.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii B o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, 

¶ 10.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, 

 

ĞŃczna wartoŜĺ nominalna akcji serii B i C ubiegajŃcych siň o wprowadzenie do obrotu 

wynosi 3.000.000,00 zğ (trzy miliony zğotych). 

Akcje serii B i C stanowiŃ 42,86 % og·ğu wyemitowanych przez Emitenta Akcji i dajŃ prawo do 

wykonywania 27,27 % gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

 

Akcje serii A i B zostağy objňte przez zağoŨycieli Sp·ğki w procesie przeksztağcenia sp·ğki 

jawnej w sp·ğkň akcyjnŃ. W dniu 10.09.2008 r. do grona akcjonariuszy doğŃczyğ Pan Sebastian 

Bogus, kt·ry na podstawie umowy cywilnoprawnej objŃğ 1.000.000 sztuk akcji serii B, kt·re 

stanowiğy 1,67 % og·lnej liczby akcji (przed emisjŃ akcji serii C). 

 

Objňcie akcji serii C odbyğo siň w trybie art. 431 Ä 2 pkt 1 KSH w zw. z art. 433 Ä 2 KSH, to jest 

w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. 

Na podstawie uchwağy nr 3a Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia SZAR S.A. z dnia 

27.04.2009r. wyemitowano 10.000.000 sztuk akcji zwykğych na okaziciela serii ĂCò o wartoŜci 

nominalnej 0,10 zğ kaŨda. Akcje wyemitowane zostağy zgodnie z art. 431 Ä 2 pkt 1 KSH w zw.             

z art. 433 Ä 2 KSH,, tj. w trybie oferty prywatnej. W zwiŃzku z faktem niedojŜcia do skutku 

emisji akcji przeprowadzonej w okresie 15.05.2009-15.08.2009r. z cenŃ emisyjnŃ ustalonŃ na 
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0,30 zğ. ï ZarzŃd sp·ğki skierowağ ofertň do 2 inwestor·w, kt·rzy zadeklarowali moŨliwoŜĺ 

objňcia akcji. Cena emisyjna akcji serii ĂCò zostağa ustalona na 0,10 zğ za jednŃ sztukň. 

Subskrybcja odbyğa siň w dniach 27.08.2009 ï 20.10.2009r.. Akcje  w cağoŜci zostağy objňte 

przez jednŃ osobň prawnŃ. Akcje serii C zostağy zarejestrowane przez SŃd w Czňstochowie. 

3.1.2.  Uprzywilejowanie, ograniczenia co do przenoszenia praw z instrument·w 

finansowych oraz Ŝwiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwiŃzane z instrumentami 

finansowymi.  

 Akcje serii A sŃ akcjami imiennymi uprzywilejowanymi, co do gğosu w ten spos·b, Ũe kaŨda 

akcja daje prawo do dw·ch gğos·w na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 72,73 % og·lnej 

liczby gğos·w. 

Akcje Emitenta serii B i C nie sŃ akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 KSH do art. 

353 KSH, dajŃ ğŃcznie prawo do 27,27 % gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

3.1.3.  Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta. 

Statut Sp·ğki nie przewiduje Ũadnych ograniczeŒ dotyczŃcych obrotu akcjami Emitenta. 

3.1.4.  ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z Regulaminu Alternatywnego Systemu 
Obrotu. 

Obr·t akcjami Emitenta, bňdzie podlegağ zasadom i ograniczeniom okreŜlonym w Regulaminie 

Alternatywnego Systemu Obrotu. Zgodnie z Ä 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

do obrotu w alternatywnym systemie mogŃ byĺ wprowadzone instrumenty finansowe, o ile: 

¶ zostağ sporzŃdzony publiczny dokument informacyjny (zatwierdzony przez wğaŜciwy 

organ nadzoru) oraz 

¶ zbywalnoŜĺ tych instrument·w nie jest ograniczona oraz, 

¶ w stosunku do Emitenta tych instrument·w nie toczy siň postňpowanie upadğoŜciowe 

lub likwidacyjne. 

JeŨeli zgodnie z przepisami prawa nie jest wymagane sporzŃdzenie publicznego dokumentu 

informacyjnego lub upğynŃğ termin waŨnoŜci publicznego dokumentu informacyjnego 

sporzŃdzonego w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ lub ubieganiem siň o dopuszczenie instrument·w 
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finansowych do obrotu na rynku regulowanym wprowadzenie instrument·w finansowych do 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu wymaga: 

ü sporzŃdzenia przez Emitenta wğaŜciwego dokumentu informacyjnego 

ü przedstawienia przez Emitenta oŜwiadczenia autoryzowanego doradcy o kt·rym 

mowa w Ä 3 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. 

3.1.5.   Ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w. 

Ustawa o ochronie konkurencji i konsument·w nakğada na przedsiňbiorcň obowiŃzek zgğoszenia 

zamiaru koncentracji Prezesowi Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w (UOKiK), jeŨeli 

ğŃczny Ŝwiatowy obr·t przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji w roku obrotowym 

poprzedzajŃcym rok zgğoszenia przekracza r·wnowartoŜĺ 1.000.000.000 euro lub jeŨeli ğŃczny 

obr·t na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji 

w roku obrotowym poprzedzajŃcym rok zgğoszenia przekracza r·wnowartoŜĺ 50.000.000 euro. 

Przy badaniu wysokoŜci obrotu bierze siň pod uwagň obr·t zar·wno przedsiňbiorc·w 

bezpoŜrednio uczestniczŃcych w koncentracji, jak i pozostağych przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do 

grup kapitağowych, do kt·rych naleŨŃ przedsiňbiorcy bezpoŜrednio uczestniczŃcy w koncentracji, 

a takŨe obr·t zar·wno przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma zostaĺ przejňta kontrola, jak i jego 

przedsiňbiorc·w zaleŨnych (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w). 

Na podstawie art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w - obowiŃzek 

zgğoszenia dotyczy zamiaru:  

- poğŃczenia dw·ch lub wiňcej samodzielnych przedsiňbiorc·w; 

- przejňcia ï przez nabycie lub objňcie akcji, innych papier·w wartoŜciowych, udziağ·w lub 

w jakikolwiek inny spos·b ï bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad jednym lub wiňcej 

przedsiňbiorcami przez jednego lub wiňcej przedsiňbiorc·w; 

- utworzenia przez przedsiňbiorc·w wsp·lnego przedsiňbiorcy; 

- nabycia przez przedsiňbiorcň czňŜci mienia innego przedsiňbiorcy (cağoŜci lub czňŜci 

przedsiňbiorstwa), jeŨeli obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch lat 

obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

r·wnowartoŜĺ 10.000.000 euro. 
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Zgodnie z treŜciŃ art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, dokonanie koncentracji 

przez przedsiňbiorcň zaleŨnego uwaŨa siň za jej dokonanie przez przedsiňbiorcň dominujŃcego. 

Na podstawie art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w nie podlega zgğoszeniu 

zamiar koncentracji:  

- jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, przez nabycie lub 

objňcie akcji, innych papier·w wartoŜciowych, udziağ·w lub w jakikolwiek inny spos·b ï 

bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad jednym lub wiňcej przedsiňbiorcami przez jednego 

lub wiňcej przedsiňbiorc·w, nie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w 

Ũadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie r·wnowartoŜci 10.000.000 

euro; 

- polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez instytucjň finansowŃ akcji albo 

udziağ·w w celu ich odsprzedaŨy, jeŨeli przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej tej instytucji 

jest prowadzone na wğasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziağy innych 

przedsiňbiorc·w, pod warunkiem, Ũe odsprzedaŨ ta nastŃpi przed upğywem roku od dnia 

nabycia lub objňcia, oraz Ũe: 

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziağ·w, z wyjŃtkiem prawa do 

dywidendy,  lub 

b) wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci 

przedsiňbiorstwa, jego majŃtku lub tych akcji albo udziağ·w; 

- polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez przedsiňbiorcň akcji lub udziağ·w                    

w celu zabezpieczenia wierzytelnoŜci, pod warunkiem Ũe nie bňdzie on wykonywağ praw              

z tych akcji lub udziağ·w, z wyğŃczeniem prawa do ich sprzedaŨy; 

- nastňpujŃcej w toku postňpowania upadğoŜciowego, z wyğŃczeniem przypadk·w, gdy 

zamierzajŃcy przejŃĺ kontrolň jest konkurentem albo naleŨy do grupy kapitağowej, do kt·rej 

naleŨŃ konkurenci przedsiňbiorcy przejmowanego; 

- przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do tej samej grupy kapitağowej. 

Zgğoszenia zamiaru koncentracji dokonujŃ wsp·lnie ğŃczŃcy siň przedsiňbiorcy, wsp·lnie 

wszyscy przedsiňbiorcy biorŃcy udziağ w utworzeniu wsp·lnego przedsiňbiorcy, przedsiňbiorca 

przejmujŃcy kontrolň, przedsiňbiorca nabywajŃcy czňŜĺ mienia innego przedsiňbiorcy. 
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Postňpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byĺ zakoŒczone nie p·Ŧniej 

niŨ w terminie 2 miesiňcy od dnia jego wszczňcia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa 

UOKiK lub upğywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaĺ wydana, przedsiňbiorcy, kt·rych 

zamiar koncentracji podlega zgğoszeniu, sŃ obowiŃzani do wstrzymania siň od dokonania 

koncentracji. 

W oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes UOKiK,                

w drodze decyzji, wydaje zgodň na dokonanie koncentracji, gdy ï po speğnieniu przez 

przedsiňbiorc·w zamierzajŃcych dokonaĺ koncentracji warunk·w okreŜlonych w ust. 2 - 

konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub 

umocnienie pozycji dominujŃcej na rynku.  

Na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes UOKiK moŨe 

r·wnieŨ w drodze decyzji nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorc·w zamierzajŃcych 

dokonaĺ koncentracji obowiŃzek lub przyjŃĺ ich zobowiŃzanie, w szczeg·lnoŜci do: 

- zbycia cağoŜci lub czňŜci majŃtku jednego lub kilku przedsiňbiorc·w, 

- wyzbycia siň kontroli nad okreŜlonym przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami,                                  

w szczeg·lnoŜci przez zbycie okreŜlonego pakietu akcji lub udziağ·w, lub odwoğania                       

z funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiňbiorc·w,  

- udzielenia licencji praw wyğŃcznych konkurentowi.  

okreŜlajŃc w decyzji , o kt·rej mowa w ust. 1, termin speğnienia warunk·w.  

W decyzji o kt·rej mowa w ust. 1, Prezes Urzňdu nakğada na przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorc·w 

obowiŃzek skğadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunk·w (Ust. 3 

Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes UOKiK zakazuje, 

w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku kt·rej konkurencja na rynku zostanie 

istotnie ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŃcej na 

rynku.  

W przypadku jednak, gdy odstŃpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,                                        

a w szczeg·lnoŜci przyczyni siň ona do rozwoju ekonomicznego lub postňpu technicznego albo 

moŨe ona wywrzeĺ pozytywny wpğyw na gospodarkň narodowŃ, Prezes Urzňdu wydaje w 
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drodze decyzji zgodň na dokonanie takiej koncentracji, w wyniku kt·rej konkurencja na rynku 

zostanie istotnie ograniczona (art. 20 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  

BiorŃc pod uwagň art. 21 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, Prezes UOKiK 

moŨe uchyliĺ opisane wyŨej decyzje, jeŨeli zostağy one oparte na nierzetelnych informacjach, za 

kt·re sŃ odpowiedzialni przedsiňbiorcy uczestniczŃcy w koncentracji, lub jeŨeli przedsiňbiorcy 

nie speğniajŃ okreŜlonych w decyzji warunk·w. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzňdu 

orzeka co do istoty sprawy. Jednak jeŨeli koncentracja zostağa juŨ dokonana, a przywr·cenie 

konkurencji na rynku nie jest moŨliwe w inny spos·b, Prezes UOKiK moŨe na mocy art. 21 ust. 

2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, w drodze decyzji, okreŜlajŃc termin jej 

wykonania na warunkach okreŜlonych w decyzji, nakazaĺ w szczeg·lnoŜci:  

- podziağ poğŃczonego przedsiňbiorcy na warunkach okreŜlonych w decyzji; 

- zbycie cağoŜci lub czňŜci majŃtku przedsiňbiorcy; 

- zbycie udziağ·w lub akcji zapewniajŃcych kontrolň nad przedsiňbiorcŃ lub 

przedsiňbiorcami lub rozwiŃzanie sp·ğki, nad kt·rŃ przedsiňbiorcy sprawujŃ wsp·lnŃ 

kontrolň, z zastrzeŨeniem wynikajŃcym z art. 21 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji                      

i konsument·w, Ũe decyzja taka nie moŨe byĺ wydana po upğywie 5 lat od dnia dokonania 

koncentracji.  

Z powodu niedochowania obowiŃzk·w, wynikajŃcych z Ustawy o ochronie konkurencji                        

i konsument·w, Prezes UOKiK moŨe nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň w drodze decyzji karň pieniňŨnŃ 

w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 10 % przychodu osiŃgniňtego w roku rozliczeniowym, 

poprzedzajŃcym rok nağoŨenia kary, jeŨeli przedsiňbiorca ten, choĺby nieumyŜlnie, dokonağ 

koncentracji bez uzyskania zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji                           

i konsument·w).  

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes UOKiK moŨe 

r·wnieŨ nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň, w drodze decyzji, karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci, stanowiŃcej 

r·wnowartoŜĺ do 50.000.000 euro, jeŨeli, choĺby nieumyŜlnie, we wniosku, o kt·rym mowa                

w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, lub w zgğoszeniu zamiaru koncentracji, 

podağ nieprawdziwe dane, a takŨe jeŜli nie udzieliğ informacji ŨŃdanych przez Prezesa UOKiK na 

podstawie art. 19 ust. 3 bŃdŦ udzieliğ informacji nieprawdziwych lub wprowadzajŃcych w bğŃd.  
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Prezes UOKiK moŨe r·wnieŨ nağoŨyĺ na przedsiňbiorc·w, w drodze decyzji, karň pieniňŨnŃ w 

wysokoŜci, stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ do 10.000 euro za kaŨdy dzieŒ zwğoki w wykonaniu m.in. 

wyrok·w sŃdowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajŃcych konkurencjň, praktyk 

naruszajŃcych zbiorowe interesy konsument·w oraz koncentracji. Karň pieniňŨnŃ nakğada siň, 

liczŃc od daty wskazanej w decyzji (art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  

Prezes UOKiK moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na osobň peğniŃcŃ funkcjň kierowniczŃ lub 

wchodzŃcŃ w skğad organu zarzŃdzajŃcego przedsiňbiorcy karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 

piňĺdziesiňciokrotnoŜci przeciňtnego wynagrodzenia, w szczeg·lnoŜci w przypadku, jeŨeli osoba 

ta umyŜlnie albo nieumyŜlnie nie zgğosiğa zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy                 

o ochronie konkurencji i konsument·w).  

W przypadku nie wykonania decyzji, Prezes UOKiK moŨe, w drodze decyzji, dokonaĺ podziağu 

przedsiňbiorcy. Do podziağu sp·ğki stosuje siň odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu 

Sp·ğek Handlowych. Prezesowi UOKiK przysğugujŃ kompetencje organ·w sp·ğek 

uczestniczŃcych w podziale. Prezes UOKiK moŨe ponadto wystŃpiĺ do sŃdu o uniewaŨnienie 

umowy lub podjňcie innych Ŝrodk·w prawnych, zmierzajŃcych do przywr·cenia stanu 

poprzedniego. Przy ustalaniu wysokoŜci kar pieniňŨnych Prezes UOKiK uwzglňdnia                             

w szczeg·lnoŜci okres, stopieŒ oraz okolicznoŜci uprzedniego naruszenia przepis·w ustawy. 

3.1.6.  Ograniczenia wynikajŃce z RozporzŃdzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 

20.01.2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiňbiorstw. 

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majŃce wpğyw na obr·t akcjami, wynikajŃ takŨe                      

z Regulacji zawartych w RozporzŃdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.               

w sprawie kontroli koncentracji przedsiňbiorc·w (zwanego dalej RozporzŃdzeniem w Sprawie 

Koncentracji). 

RozporzŃdzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczŃce tzw. Koncentracji                

o wymiarze wsp·lnotowym, a wiňc obejmujŃcych przedsiňbiorstwa i powiŃzane z nimi 

podmioty, kt·re przekraczajŃ okreŜlone progi obrotu towarami i usğugami. 

RozporzŃdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wyğŃcznie koncentracje prowadzŃce do 

trwağej zmiany struktury wğasnoŜciowej w przedsiňbiorstwie. Koncentracje wsp·lnotowe 

podlegajŃ zgğoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:  

a) zawarciu umowy, 
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b) ogğoszeniu publicznej oferty, lub 

c) przejňciu wiňkszoŜciowego udziağu. 

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie RozporzŃdzenia w Sprawie Koncentracji 

moŨna r·wnieŨ dokonaĺ w przypadku, gdy przedsiňbiorstwa posiadajŃ wstňpny zamiar w 

zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym. 

Zawiadomienie Komisji sğuŨy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. 

Koncentracja przedsiňbiorstw posiada wymiar wsp·lnotowy w nastňpujŃcych przypadkach (art. 

1 ust. 2): 

a) gdy ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich zainteresowanych przedsiňbiorstw, uczestniczŃcych w 

koncentracji, wynosi wiňcej niŨ 5 miliard·w euro, oraz 

b) gdy ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Wsp·lnotň EuropejskŃ kaŨdego z co najmniej dw·ch 

zainteresowanych przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 250 

milion·w euro,  

chyba Ũe kaŨde z zainteresowanych przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji uzyskuje 

wiňcej niŨ dwie trzecie swoich ğŃcznych obrot·w, przypadajŃcych na Wsp·lnotň, w jednym i tym 

samym PaŒstwie Czğonkowskim. 

Koncentracja przedsiňbiorstw ma wymiar wsp·lnotowy r·wnieŨ w przypadku, gdy (art. 1 ust. 3):  

a) ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich zainteresowanych przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w 

koncentracji wynosi wiňcej niŨ 2,5 miliarda euro, 

b) w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich 

zainteresowanych przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 

milion·w euro, 

c) w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich, ğŃczny obr·t wszystkich 

zainteresowanych przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 

milion·w euro, z czego ğŃczny obr·t kaŨdego z co najmniej dw·ch zainteresowanych 

przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milion·w euro, oraz  

d) ğŃczny obr·t, przypadajŃcy na Wsp·lnotň EuropejskŃ, kaŨdego z co najmniej dw·ch 

zainteresowanych przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 

milion·w euro,  

chyba Ũe kaŨde z zainteresowanych przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji uzyskuje 

wiňcej niŨ dwie trzecie swoich ğŃcznych obrot·w przypadajŃcych na Wsp·lnotň w jednym i tym 
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samym paŒstwie czğonkowskim.  

3.1.7.   ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi. 

Emitent zamierza w przyszğoŜci przeprowadziĺ publicznŃ emisjň akcji oraz przeniesienie 

wszystkich akcji do obrotu na rynku regulowanym. W zwiŃzku z tym akcje Emitenta bňdŃ 

podlegağy obowiŃzkom i ograniczeniom wynikajŃcymi z Ustawy o ofercie publicznej oraz 

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.  

Obr·t akcjami Emitenta, jako akcjami sp·ğki publicznej podlega ograniczeniom okreŜlonym w 

Ustawie o Ofercie publicznej oraz w Ustawie o Obrocie instrumentami finansowymi, kt·re wraz 

z UstawŃ o Nadzorze nad rynkiem kapitağowym zastŃpiğy poprzednio obowiŃzujŃce przepisy 

prawa o publicznym obrocie papierami wartoŜciowymi. 

Zgodnie z art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, papiery wartoŜciowe nie 

majŃ formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania w depozycie papier·w wartoŜciowych 

(dematerializacja), na podstawie umowy zawartej pomiňdzy Emitentem, a Krajowym 

Depozytem Papier·w WartoŜciowych S.A (KDPW). Prawa ze zdematerializowanych papier·w 

wartoŜciowych powstajŃ z chwilŃ zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papier·w 

wartoŜciowych i przysğugujŃ osobie bňdŃcej posiadaczem tego rachunku.  

Posiadacz rachunku papier·w wartoŜciowych moŨe ŨŃdaĺ wystawienia przez podmiot 

prowadzŃcy taki rachunek (zwany ĂwystawiajŃcymò), imiennego Ŝwiadectwa depozytowego, 

kt·re potwierdza legitymacjň do realizacji uprawnieŒ wynikajŃcych z papier·w wartoŜciowych 

wskazanych w jego treŜci, kt·re nie sŃ lub nie mogŃ byĺ realizowane wyğŃcznie na podstawie 

zapis·w na rachunku papier·w wartoŜciowych, z wyğŃczeniem prawa uczestnictwa w walnym 

zgromadzeniu. Na ŨŃdanie posiadacza rachunku w treŜci wystawianego Ŝwiadectwa moŨe zostaĺ 

wskazana czňŜĺ lub wszystkie papiery wartoŜciowe zapisane na tym rachunku. (Art. 9 ust. 1 i 2 

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).  

Od chwili wystawienia imiennego Ŝwiadectwa depozytowego ï stosownie do Art. 11 ust. 1 

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ï papiery wartoŜciowe w liczbie wskazanej w 

treŜci Ŝwiadectwa nie mogŃ byĺ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waŨnoŜci albo zwrotu 

Ŝwiadectwa wystawiajŃcemu przed upğywem terminu jego waŨnoŜci. Na okres ten wystawiajŃcy 

dokonuje blokady odpowiedniej liczby papier·w wartoŜciowych na tym rachunku.  
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Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okreŜla, jakie podmioty nie mogŃ 

wykorzystywaĺ informacji poufnej, szczeg·ğowo zdefiniowanej w art. 154 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi.  

SŃ to miňdzy innymi osoby posiadajŃce informacjň poufnŃ w zwiŃzku z peğnieniem funkcji w 

organach sp·ğki, posiadaniem w sp·ğce akcji lub w zwiŃzku z dostňpem do informacji poufnej z 

racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takŨe stosunku zlecenia lub innego stosunku 

prawnego o podobnym charakterze.  

SŃ to w szczeg·lnoŜci: 

a/ czğonkowie zarzŃdu, rady nadzorczej, prokurenci lub peğnomocnicy Emitenta lub wystawcy, 

jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajŃce z tym Emitentem lub wystawcŃ w 

stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub  

b/ akcjonariusze sp·ğki publicznej, lub  

c/ osoby zatrudnione lub peğniŃce funkcjň opisane w pkt. a/ powyŨej ï w podmiocie zaleŨnym 

lub dominujŃcym wobec Emitenta lub wystawcy instrument·w finansowych dopuszczonych do 

obrotu na rynku regulowanym lub bňdŃcych przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do 

obrotu na takim rynku, albo pozostajŃce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym 

stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub 

d/ maklerzy lub doradcy.  

Nie mogŃ wykorzystywaĺ takiej informacji, r·wnieŨ osoby posiadajŃce informacjň poufnŃ w 

wyniku popeğnienia przestňpstwa, albo posiadajŃce informacjň poufnŃ pozyskanŃ w spos·b inny 

niŨ okreŜlony w pkt. 1 i 2, jeŨeli wiedziağy lub przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci mogğy siň 

dowiedzieĺ, Ũe jest to informacja poufna.  

Osoby wymienione powyŨej nie mogŃ r·wnieŨ ujawniaĺ informacji poufnej oraz udzielaĺ 

rekomendacji lub nakğaniaĺ innŃ osobň na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia 

instrument·w finansowych, kt·rych dotyczy ta informacja (Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi).  

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobň prawnŃ lub jednostkň organizacyjnŃ nie 

posiadajŃcŃ osobowoŜci prawnej, zakaz wykorzystywania informacji poufnej dotyczy r·wnieŨ 

os·b fizycznych, kt·re uczestniczŃ w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na 

rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajŃcej osobowoŜci prawnej (Art. 

156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).  
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Wykorzystywaniem informacji poufnej ï zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi ï jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wğasny lub osoby 

trzeciej, instrument·w finansowych, w oparciu o informacjň poufnŃ bňdŃcŃ w posiadaniu tej 

osoby, albo dokonywanie, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, innej czynnoŜci prawnej 

powodujŃcej lub mogŃcej powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami finansowymi, jeŨeli 

instrumenty te: 

1/ sŃ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub 

kt·regokolwiek z innych paŒstw czğonkowskich, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o 

dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleŨnie od tego, czy transakcja, kt·rej przedmiotem 

jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo  

2/ nie sŃ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

lub innego paŒstwa czğonkowskiego, a ich cena lub wartoŜĺ zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio 

od ceny okreŜlonego w pkt 1 instrumentu finansowego.  

3/ sŃ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o wprowadzenie do takiego 

systemu, niezaleŨnie od tego, czy transakcja, kt·rej przedmiotem jest dany instrument, jest 

dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo   

4/ nie sŃ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartoŜĺ zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio od ceny 

okreŜlonego w pkt 3 instrumentu finansowego.   

Na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi, m.in. czğonkowie zarzŃdu, 

rady nadzorczej, prokurenci lub peğnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli 

rewidenci albo inne osoby pozostajŃce z tym Emitentem lub wystawcŃ w stosunku zlecenia lub 

innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, w czasie trwania okresu zamkniňtego, o 

kt·rym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie mogŃ 

nabywaĺ lub zbywaĺ na rachunek wğasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych 

dotyczŃcych akcji Emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi powiŃzanych. Nie 

mogŃ takŨe dokonywaĺ na rachunek wğasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnoŜci 

prawnych, powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami 

finansowymi, w czasie trwania okresu zamkniňtego.  

Na wyŨej wymienione osoby, kt·re dokonujŃ w czasie trwania okresu zamkniňtego wskazanych 
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wyŨej czynnoŜci, Komisja Nadzoru Finansowego na mocy art. 174 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, moŨe nağoŨyĺ w drodze decyzji karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 

200.000 zğotych chyba, Ũe zaistniağy okolicznoŜci opisane w art. 174 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi.  

Okresem zamkniňtym jest (art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi):  

¶ okres od wejŜcia w posiadanie przez osobň fizycznŃ (wymienionŃ w art. 156 ust. 1 

pkt 1 lit. a) informacji poufnej dotyczŃcej Emitenta lub okreŜlonych w ust. 1 

instrument·w finansowych, speğniajŃcych warunki okreŜlone w art. 156 ust. 4 Ustawy 

o Obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej 

wiadomoŜci, 

¶ w przypadku raportu rocznego ï dwa miesiŃce przed przekazaniem raportu do 

publicznej wiadomoŜci lub okres pomiňdzy koŒcem roku obrotowego, a 

przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od 

pierwszego ze wskazanych, chyba Ũe osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 

pkt 1 lit. a) nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych 

zostağ sporzŃdzony dany raport,  

¶ w przypadku raportu p·ğrocznego ï miesiŃc przed przekazaniem raportu do 

publicznej wiadomoŜci lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego p·ğrocza, a 

przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od 

pierwszego ze wskazanych, chyba Ũe osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 

pkt 1 lit. a) nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych 

zostağ sporzŃdzony dany raport, 

¶ w przypadku raportu kwartalnego ï dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do 

publicznej wiadomoŜci lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego kwartağu, a 

przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od 

pierwszego ze wskazanych, chyba Ũe osoba fizyczna (wymieniona w art. 156 ust. 1 

pkt 1 lit. a) nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych 

zostağ sporzŃdzony dany raport.  

Osoby: 1/ wchodzŃce w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych Emitenta albo bňdŃce 

prokurentami; 2/ inne osoby peğniŃce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, 

kt·re posiadajŃ stağy dostňp do informacji poufnych dotyczŃcych bezpoŜrednio lub poŜrednio 
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tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajŃcych wpğyw na 

jego rozw·j i perspektywy prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej ï sŃ obowiŃzane do 

przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz temu Emitentowi informacji o zawartych 

przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwiŃzane, o kt·rych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o 

Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wğasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji 

Emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji Emitenta oraz innych instrument·w finansowych 

powiŃzanych z tymi papierami wartoŜciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku 

regulowanym lub bňdŃcych przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na takim rynku 

(Art. 160 ust.1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).  

Na osobň kt·ra nie wykonağa lub nienaleŨycie wykonağa powyŨszy obowiŃzek, Komisja 

Nadzoru Finansowego ï na mocy art. 175 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ï moŨe 

nağoŨyĺ, w drodze decyzji, karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci 100.000 zğotych, chyba Ũe zaistniağy 

okolicznoŜci opisane w art. 175 ust. 1 pkt. 1 lub 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

tj. osoba ta: 

1/ zleciğa uprawnionemu podmiotowi prowadzŃcemu dziağalnoŜĺ maklerskŃ zarzŃdzanie 

portfelem jej papier·w wartoŜciowych, w spos·b kt·ry wyğŃcza wiedzň tej osoby o transakcjach 

zawieranych w ramach tego zarzŃdzania;  

2/ przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci nie wiedziağa lub nie mogğa siň dowiedzieĺ o 

dokonaniu transakcji.   

Zakazy i wymogi, o kt·rych mowa w art. 156-160 Ustawy o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi, w tym wynikajŃce z przepis·w wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majŃ 

zastosowanie w przypadkach okreŜlonych w art. 39 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi (art. 161a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).  

Natomiast zakazy, o kt·rych mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, 

odnoszŃ siň r·wnieŨ do informacji poufnych dotyczŃcych papier·w wartoŜciowych bňdŃcych 

przedmiotem oferty publicznej, kt·re majŃ podlegaĺ dopuszczeniu do obrotu na rynku 

regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu (art. 161a ust. 2 Ustawy o 

Obrocie Instrumentami Finansowymi).  

Ustawa o ofercie publicznej zawiera pewne restrykcje co do obrotu akcjami Emitenta, jak 

r·wnieŨ nakğada na podmioty zbywajŃce i nabywajŃce okreŜlone pakiety akcji oraz na podmioty, 

kt·rych udziağ w og·lnej liczbie gğos·w w sp·ğce publicznej ulegğ okreŜlonej zmianie z innych 
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przyczyn, szereg obowiŃzk·w odnoszŃcych siň do takich czynnoŜci i zdarzeŒ.   

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej, kaŨdy: 

ü kto osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1
/3%, 50%, 75% albo 

90% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, albo  

ü kto posiadağ co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1
/3%, 50%, 75% albo 90% 

og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce, a w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ 

odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1
/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej 

og·lnej liczby gğos·w, 

ü kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziağu ponad 33 % og·lnej liczby 

gğos·w, o co najmniej 1 % og·lnej liczby gğos·w,  

jest obowiŃzany niezwğocznie zawiadomiĺ o tym Komisjň Nadzoru Finansowego oraz 

sp·ğkň nie p·Ŧniej niŨ w terminie 4 dni roboczych od dnia, w kt·rym dowiedziağ siň o 

zmianie udziağu w og·lnej liczbie gğos·w lub przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci 

m·gğ siň o niej dowiedzieĺ.  

Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie publicznej powyŨsze zawiadomienie powinno 

zawieraĺ informacje o: 

1/ dacie i rodzaju zdarzenia powodujŃcego zmianň udziağu, kt·rej dotyczy zawiadomienie;  

2/ liczbie akcji posiadanych przed zmianŃ udziağu i ich procentowym udziale w kapitale 

zakğadowym sp·ğki oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej 

liczbie gğos·w;  

3/ liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki 

oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w;  

4/ informacje dotyczŃce zamiar·w dalszego zwiňkszania udziağu w og·lnej liczbie gğos·w w 

okresie 12 miesiňcy od zğoŨenia zawiadomienia oraz celu zwiňkszania tego udziağu ï w 

przypadku gdy zawiadomienie jest skğadane w zwiŃzku z osiŃgniňciem lub przekroczeniem 10 % 

og·lnej liczby gğos·w; 

5/ podmiotach zaleŨnych od akcjonariusza dokonujŃcego zawiadomienia, posiadajŃcych akcje 

sp·ğki; 

6/ osobach, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej.  

W przypadku kaŨdorazowej zmiany tych zamiar·w lub celu, akcjonariusz jest zobowiŃzany 

niezwğocznie, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, 
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poinformowaĺ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz Emitenta. (art. 69 ust. 5 Ustawy o 

ofercie publicznej).  

ObowiŃzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w 

depozycie papier·w wartoŜciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym 

samym dniu, zmiana udziağu w og·lnej liczbie gğos·w w sp·ğce publicznej, na koniec dnia 

rozliczenia, nie powoduje osiŃgniňcia lub przekroczenia progu og·lnej liczby gğos·w, z kt·rym 

wiŃŨe siň powstanie tych obowiŃzk·w. 

W oparciu o treŜĺ art. 69 a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej obowiŃzki okreŜlone w art. 69 

tejŨe ustawy spoczywajŃ r·wnieŨ na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g 

og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z:  

 1) zajŜciem innego niŨ czynnoŜĺ prawna zdarzenia prawnego; 

 2) nabywaniem lub zbywaniem instrument·w finansowych, z kt·rych wynika bezwarunkowe 

prawo lub obowiŃzek nabycia juŨ wyemitowanych akcji sp·ğki publicznej; 

 3) poŜrednim nabyciem akcji sp·ğki publicznej.  

Jak stanowi natomiast ust. 2 w przypadku, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 2, zawiadomienie, o 

kt·rym mowa w art. 69 ust. 1, zawiera r·wnieŨ informacje o:  

 1) liczbie gğos·w oraz procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w jakŃ posiadacz 

instrumentu finansowego osiŃgnie w wyniku nabycia akcji; 

 2) dacie lub terminie, w kt·rym nastŃpi nabycie akcji; 

 3) dacie wygaŜniňcia instrumentu finansowego. 

Wedğug treŜci ust 3. obowiŃzki okreŜlone w art. 69 powstajŃ r·wnieŨ w przypadku gdy 

prawa gğosu sŃ zwiŃzane z papierami wartoŜciowymi stanowiŃcymi przedmiot zabezpieczenia; 

nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz kt·rego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo 

wykonywaĺ prawo gğosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku 

prawa gğosu uwaŨa siň za naleŨŃce do podmiotu, na rzecz kt·rego ustanowiono zabezpieczenie. 

     Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moŨe wykonywaĺ prawa gğosu 

z: 

1/ akcji sp·ğki publicznej bňdŃcych przedmiotem czynnoŜci prawnej lub innego zdarzenia 

prawnego powodujŃcego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w, 

jeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie tego progu nastŃpiğo z naruszeniem obowiŃzk·w 

okreŜlonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o ofercie publicznej;  
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2/ wszystkich akcji sp·ğki publicznej, jeŨeli przekroczenie progu og·lnej liczby gğos·w nastŃpiğo 

z naruszeniem obowiŃzk·w okreŜlonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o 

ofercie publicznej;  

3/ akcji sp·ğki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 

Ustawy o ofercie publicznej.  

Prawo gğosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzglňdniane przy obliczaniu wynik·w 

gğosowania nad uchwağŃ Walnego Zgromadzenia, z zastrzeŨeniem przepis·w innych ustaw (Art. 

89 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej).  

ObowiŃzki publicznych wezwaŒ, o kt·rych mowa w art. 72-74 Ustawa o ofercie publicznej ï nie 

powstajŃ w przypadku nabywania akcji wprowadzonych do alternatywnego sytemu obrotu, kt·re 

nie sŃ przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sŃ 

dopuszczone do tego obrotu. PowyŨsze wyğŃczenie znajduje zastosowanie w przypadku akcji 

Emitenta, gdyŨ Ũadna z tych akcji nie jest przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie, ani 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. 

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogŃ byĺ akcje 

obciŃŨone zastawem, do chwili jego wygaŜniňcia. WyjŃtkiem jest przypadek, gdy nabycie tych 

akcji nastňpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu 

ustawy z dnia 02 kwietnia 2004 roku o niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, 

poz. 871). Do akcji tych stosuje siň tryb postňpowania okreŜlony w przepisach wydanych na 

podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.  

Zgodnie z art. 87 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej obowiŃzki okreŜlone powyŨej spoczywajŃ 

r·wnieŨ na:  

a) podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony w ustawie pr·g og·lnej liczby gğos·w w 

zwiŃzku z nabywaniem lub zbywaniem kwit·w depozytowych wystawionych w zwiŃzku z 

akcjami sp·ğki publicznej,  

b) funduszu inwestycyjnym ï r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego 

progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem 

akcji ğŃcznie przez:  

¶ inne fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych,  

¶ inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 



 È SZAR  Sp·ġka Akcyjna 

 

Dokument Informacyjny  34/227 

zarzŃdzane przez ten sam podmiot,  

c) podmiocie, w przypadku kt·rego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby 

gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji:  

¶ przez osobň trzeciŃ w imieniu wğasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, 

z wyğŃczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w 

art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

¶ w ramach wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na zarzŃdzaniu portfelami, w skğad 

kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba instrument·w finansowych, zgodnie z 

przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach 

inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzŃcych w skğad zarzŃdzanych portfeli 

papier·w wartoŜciowych, z kt·rych podmiot ten, jako zarzŃdzajŃcy, moŨe w imieniu 

zleceniodawc·w wykonywaĺ prawo gğosu na walnym zgromadzeniu,  

¶ przez osobň trzeciŃ, z kt·rŃ ten podmiot zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem jest 

przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gğosu,  

d) peğnomocniku, kt·ry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu 

zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu z akcji sp·ğki publicznej, jeŨeli akcjonariusz 

ten nie wydağ wiŃŨŃcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gğosowania,  

e) wszystkich podmiotach ğŃcznie, kt·re ğŃczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczŃce 

nabywania przez te podmioty akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na walnym 

zgromadzeniu lub prowadzenia trwağej polityki wobec sp·ğki, chociaŨby tylko jeden z tych 

podmiot·w podjŃğ lub zamierzağ podjŃĺ czynnoŜci powodujŃce powstanie tych obowiŃzk·w,  

f) podmiotach, kt·re zawierajŃ porozumienie, o kt·rym mowa w pkt e), posiadajŃc akcje sp·ğki 

publicznej, w liczbie zapewniajŃcej ğŃcznie osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 

liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach.  

Zgodnie z art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej w przypadkach wskazanych w pkt e) i f) 

obowiŃzki mogŃ byĺ wykonywane przez jednŃ ze stron porozumienia, wskazanŃ przez strony 

porozumienia.  

W oparciu o treŜĺ art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej istnienie porozumienia, o kt·rym 

mowa w pkt e), domniemywa siň w przypadku posiadania akcji sp·ğki publicznej przez:  

¶ mağŨonk·w, ich wstňpnych, zstňpnych i rodzeŒstwo oraz powinowatych w tej samej 

linii lub stopniu, jak r·wnieŨ osoby pozostajŃce w stosunku przysposobienia, opieki i 
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kurateli, 

¶ osoby pozostajŃce we wsp·lnym gospodarstwie domowym, 

¶ mocodawcň lub jego peğnomocnika, nie bňdŃcego firmŃ inwestycyjnŃ, 

upowaŨnionego do dokonywania na rachunku papier·w wartoŜciowych czynnoŜci 

zbycia lub nabycia papier·w wartoŜciowych, 

¶ jednostki powiŃzane w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowoŜci.  

Ponadto obowiŃzki wskazane wyŨej powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ 

zwiŃzane z (art. 87 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej): 

¶ papierami wartoŜciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, kt·ry 

moŨe nimi rozporzŃdzaĺ wedğug wğasnego uznania.  

Do liczby gğos·w, kt·ra powoduje powstanie wyliczonych wyŨej obowiŃzk·w (art. 87 ust. 5 

Ustawy o ofercie publicznej):  

¶ po stronie podmiotu dominujŃcego ï wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez jego 

podmioty zaleŨne, 

¶ po stronie peğnomocnika, kt·ry zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu 

zgodnie z ust. 1 pkt 4 ï wlicza siň liczbň gğos·w z akcji objňtych peğnomocnictwem,  

wlicza siň liczbň gğos·w z wszystkich akcji, nawet jeŨeli wykonywanie z nich prawa gğosu jest 

ograniczone lub wyğŃczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. 

3.2.  OkreŜlenie podstawy prawnej emisji instrument·w finansowych. 

 

Akcje serii A i B 

Akcje serii A i B zostağy utworzone na mocy Uchwağy Nr 3 z dnia 04.06.2008 r. 

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w (Akt Notarialny Rep. A Nr 5412/2008) w sprawie 

przeksztağcenia Sp·ğki oraz okreŜlenia wysokoŜci kapitağu zakğadowego Sp·ğki przeksztağconej. 

Uchwağa zostağa sporzŃdzona zgodnie z przepisami KSH. 

Akcje serii C 

Organem uprawnionym do podjňcia decyzji o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego poprzez 

emisjň akcji, na mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Emitenta. 

W dniu 10.09.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SZAR S.A. (Akt Notarialny Rep. A 

Nr 8130/2008) podjňğo Uchwağň Nr 1 w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego o kwotň 

2.500.000,00 zğ do 8.500.000,00 zğ w drodze emisji akcji serii C skierowanej do inwestor·w 
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zewnňtrznych w ramach subskrypcji prywatnej z wyğŃczeniem poboru przez dotychczasowych 

akcjonariuszy. UchwağŃ Nr 2 NWZ wyraziğo zgodň na ubieganie siň o dopuszczenie                              

i wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ĂNewConnectò, 

prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie, akcji serii B i C, a takŨe 

ĂPraw do Akcjiò serii C. Z uwagi na niekorzystne warunki na rynkach finansowych w II 

p·ğroczu 2008 r. uchwağy te nie zostağy przez ZarzŃd wprowadzone w Ũycie. Emisja serii C nie 

doszğa do skutku. W dniu 27.04.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie (Akt Notarialny Rep. 

Nr 2683/2009). Podjňğo Uchwağň Nr 3a w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego o kwotň 

1.000.000,00 zğ do kwoty nie wiňkszej niŨ 7.000.000,00 zğ w drodze emisji akcji serii C                   

w ramach oferty prywatnej z wyğŃczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy. UchwağŃ              

Nr 4 ZWA wyraziğo ponownie zgodň na ubieganie siň o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu 

w ASO akcji serii C, a takŨe ĂPraw do Akcjiò serii C. 

WyŨej wymienione akcje wprowadza siň do obrotu na podstawie nastňpujŃcych uchwağ 

Emitenta: 

Z Aktu Notarialnego z dn. 04.06.2008 r. (Repertorium A Nr 5412/2008) 

UCHWAĞA NR 3 

Wsp·lnik·w sp·ğki pod firmŃ: Przedsiňbiorstwo Produkcyjno Usğugowo Handlowe SZAR 

Sz. i A. Rurarz Sp·ğka jawna z siedzibŃ w Czňstochowie z dnia 04.06.2008 roku, 

w sprawie: przeksztağcenia Przedsiňbiorstwa Produkcyjno Usğugowo Handlowego SZAR 

Sz. i A. Rurarz Sp·ğki jawnej z siedzibŃ w Czňstochowie w sp·ğkň akcyjnŃ --------------------- 

DziağajŃc na podstawie art. 551 Ä 1 Kodeksu Sp·ğek Handlowych Zebranie Wsp·lnik·w 

uchwala, co nastňpuje: ---------------------------------------------------------------------------------------- 

Ä 1 

Wsp·lnicy Sp·ğki pod firmŃ Przedsiňbiorstwo Produkcyjno Usğugowo Handlowe SZAR Sz. i A. 

Rurarz Sp·ğka jawna z siedzibŃ w Czňstochowie oŜwiadczajŃ, Ũe dokonujŃ przeksztağcenia 

Sp·ğki pod firmŃ Przedsiňbiorstwo Produkcyjno Usğugowo Handlowe SZAR Sz. i A. Rurarz 

Sp·ğka jawna w SZAR Sp·ğkň akcyjnŃ. -------------------------------------------------------------------- 

Ä 2 

Kapitağ zakğadowy sp·ğki przeksztağconej wynosi 6.000.000,00 (szeŜĺ milion·w zğotych) zğotych 

i dzieli siň na 60.000.000 (szeŜĺdziesiŃt milion·w) akcji imiennych i na okaziciela serii A i B o 
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nominalnej wartoŜci 10 (dziesiňĺ) groszy kaŨda w tym: 

- 40.000.000 (czterdzieŜci milion·w) akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 40000000, ---- 

- 20.000.000 (dwadzieŜcia milion·w) akcji na okaziciela serii B o numerach od 1 do 20000000.-- 

 

Wszyscy dotychczasowi wsp·lnicy Sp·ğki Przedsiňbiorstwo Produkcyjno Usğugowo Handlowe 

SZAR Sz. i A. Rurarz Sp·ğka jawna z siedzibŃ w Czňstochowie obejmujŃ akcje w sp·ğce 

przeksztağconej w ten spos·b Ũe:----------------------------------------------------------------------------- 

1) Szymon Rurarz obejmuje 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w) akcji imiennych serii A o 

numerach: 2 (dwa) oraz od numeru 10000004 (dziesiňĺ milion·w cztery) do numeru 20000002 

(dwadzieŜcia milion·w dwa) o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 1.000.000 (jeden milion) zğotych 

oraz 5.000.000 (piňĺ milion·w) akcji na okaziciela serii B o numerach: 2 oraz od 5000004 (piňĺ 

milion·w cztery) do 10000002 (dziesiňĺ milion·w dwa) o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 500.000 

(piňĺset tysiňcy) zğ;-------------------------------------------------- 

2) Andrzej Rurarz obejmuje 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w)  akcji imiennych serii A o 

numerach: 1 (jeden) oraz  od numeru 5 (piňĺ) do numeru 10000003 (dziesiňĺ milion·w trzy) o 

ğŃcznej wartoŜci nominalnej 1.000.000 ( jeden milion) zğotych, oraz 5.000.000 (piňĺ milion·w)  

akcji na okaziciela serii B o numerach: 1 (jeden) oraz  od numeru 5 do numeru 5000003 (piňĺ 

milion·w trzy) o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 500.000 (piňĺset tysiňcy)  zğotych;-------------------- 

3) Beata Rurarz-Grocholska obejmuje 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w)  akcji imiennych serii A o 

numerach: 3 (trzy) oraz od numeru 20000003 (dwadzieŜcia milion·w trzy) do numeru 30000001 

(trzydzieŜci milion·w jeden) o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 1.000.000 (jeden milion) zğotych, 

oraz 5.000.000 (piňĺ milion·w)  akcji na okaziciela serii B o numerach: 3 (trzy) oraz od numeru 

10000003 (dziesiňĺ milion·w trzy) do numeru 15000001 (piňtnaŜcie milion·w jeden) o ğŃcznej 

wartoŜci nominalnej 500.000 (piňĺset tysiňcy) zğotych;--------------------------------------------------- 

4) Piotr Rurarz obejmuje 10.000.000 (dziesiňĺ milion·w)  akcji imiennych serii A o numerach: 4  

(cztery) oraz  od numeru 30000002 (trzydzieŜci milion·w dwa) do numeru 40000000 

(czterdzieŜci milion·w) o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 1.000.000 (milion) zğotych oraz 5.000.000 

(piňĺ milion·w)  akcji na okaziciela serii B o numerach: 4 (cztery) oraz od numeru 15000002 

(piňtnaŜcie milion·w dwa) do numeru 20000000 (dwadzieŜcia milion·w) o ğŃcznej wartoŜci 

nominalnej 500.000 (piňĺset tysiňcy)  zğotych.------------------------------------------------------------- 
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Ä 3 

Ze wzglňdu na fakt uczestniczenia przez wszystkich wsp·lnik·w sp·ğki jawnej w sp·ğce 

przeksztağconej nie ustala siň kwoty przeznaczonej na wypğaty dla wsp·lnik·w nie 

uczestniczŃcych w sp·ğce przeksztağconej.----------------------------------------------------------------- 

Ä 4 

Nie przewiduje siň przyznania praw osobistych wsp·lnikom uczestniczŃcym w sp·ğce 

przeksztağconej.------------------------------------------------------------------------------------------------- 

Ä 5 

W skğad pierwszego ZarzŃdu sp·ğki przeksztağconej wchodzŃ:------------------------------------------ 

Szymon Rurarz ï Prezes ZarzŃdu; 

- Andrzej Rurarz ï Wiceprezes ZarzŃdu; 

- Beata Rurarz-Grocholska ï Wiceprezes ZarzŃdu; 

- Piotr Rurarz ï Wiceprezes ZarzŃdu-----------------------------------------------------------------

-------- 

 Ä 6 

W skğad pierwszej Rady Nadzorczej sp·ğki przeksztağconej wchodzŃ:--------------------------------- 

ü Sebastian Bogus ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej;  

ü Grzegorz Tyniec ï Czğonek Rady Nadzorczej;  

ü Paweğ WŃsek ï Czğonek Rady Nadzorczej;  

Ä 7 

Wszyscy wsp·lnicy Sp·ğki Przedsiňbiorstwo Produkcyjno Usğugowo Handlowe SZAR Sz. i A. 

Rurarz Sp·ğka jawna z siedzibŃ w Czňstochowie wyraŨajŃ zgodň na brzmienie statutu sp·ğki 

przeksztağconej o treŜci, jak zağŃczniku do niniejszej uchwağy.ò----------------------------------------- 

Z Aktu Notarialnego z dn. 10.09.2008 r. (Repertorium A Nr 8130/2008) 

UCHWAĞA NR 2 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki: SZAR Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w 

Czňstochowie z dnia 10.09.2008 roku, w sprawie wyraŨenia zgody na ubieganie siň o 

dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie 

Obrotu ĂNewConnectò, prowadzonym przez Sp·ğkň Gieğda Papier·w WartoŜciowych w 

Warszawie S.A. z/s w Warszawie akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii B i C 
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oraz PDA serii C oraz dematerializacji akcji serii B i C. 

 

DziağajŃc na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do organizowanego systemu obrotu oraz o 

sp·ğkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539 ze zmianami) w zwiŃzku z art. 5 ust. 1ï5 

Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 

1538 ze zmianami), uchwala siň co nastňpuje: ------------------------------------------------------------- 

Ä 1 

Zgoda Walnego Zgromadzenia Sp·ğki----------------------------------------------------------------------- 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki SZAR Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Czňstochowie  

wyraŨa zgodň na:----------------------------------------------------------------------------------------------- 

1) ubieganie siň o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B i C, a takŨe ĂPraw do Akcjiò serii C 

(PDA serii C) do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ĂNewConnectò, 

prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 

finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), przez Sp·ğkň Gieğda Papier·w WartoŜciowych w 

Warszawie S.A. z/s w Warszawie (GPW),------------------------------------------------------------------ 

2) zğoŨenie akcji Sp·ğki serii B i C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez Krajowy 

Depozyt Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. (KDPW),---------------------------------------- 

3) dokonanie dematerializacji akcji Sp·ğki serii B i C oraz PDA serii C w rozumieniu przepis·w 

Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538).  

Ä 2 

UpowaŨnienie dla ZarzŃdu------------------------------------------------------------------------------------ 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki SZAR Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Czňstochowie  

upowaŨnia ZarzŃd Sp·ğki do: -------------------------------------------------------------------------------- 

1) podjňcia wszelkich czynnoŜci prawnych i organizacyjnych, kt·re bňdŃ zmierzağy do 

dopuszczenia i wprowadzenia akcji Sp·ğki serii B, C oraz ĂPraw do Akcjiò serii C (PDA serii C) 

do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ĂNewConnectò, prowadzonym 

w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. 

U. Nr 183 poz. 1538), przez Sp·ğkň Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie Sp·ğka 

Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie; --------------------------------------------------------------------------- 

2) zğoŨenie akcji Sp·ğki serii B, C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez Krajowy 
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Depozyt Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. (KDPW), podjňcia wszelkich czynnoŜci 

prawnych i organizacyjnych, majŃcych na celu dokonanie dematerializacji akcji Sp·ğki serii B, C 

oraz PDA akcji serii C, w tym w szczeg·lnoŜci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papier·w 

WartoŜciowych um·w, dotyczŃcych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji 

serii B, akcji serii C a takŨe ĂPraw do Akcjiò serii C (PDA serii C).ò----------------------------------- 

 PrzewodniczŃcy Zgromadzenia stwierdziğ, Ũe uchwağa zostağa powziňta jednogğoŜnie w 

gğosowaniu jawnym przy 100.000.000 gğosach Ăzaò. ----------------------------------------------------- 

 

Z Aktu Notarialnego z dn. 27.04.2009 r (Repertorium A Nr 2683/2009)  

ĂUchwağa nr 3a 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki SZAR S.A.  

z dnia 27 kwietnia 2009 roku 

w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, emisji akcji serii C, wyğŃczenia prawa poboru 

dotychczasowych akcjonariuszy przy emisji akcji serii C------------------------------------------------ 

DziağajŃc na podstawie art. 431 Ä 1 i Ä 2 pkt 1 Kodeksu sp·ğek handlowych Zwyczajne Walne 

Zgromadzenie Sp·ğki uchwala co nastňpuje:--------------------------------------------------------------- 

Ä1. 

PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego i upowaŨnienie dla ZarzŃdu Sp·ğki--------------------- 

1.PodwyŨsza siň kapitağ zakğadowy Sp·ğki z kwoty 6.000.000,00 (szeŜĺ milion·w 

zğotych) do kwoty nie wiňkszej niŨ 7.000.000,00 (siedem milion·w zğotych), to jest o kwotň nie 

wiňkszŃ niŨ 1.000.000,00 (jeden milion zğotych) w drodze emisji nie wiňcej niŨ 10.000.000 

(dziesiňĺ milion·w) sztuk akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 

(dziesiňĺ groszy) kaŨda akcja.--------------------------------------------------------------------------------- 

2.Akcje serii C zostanŃ pokryte w cağoŜci wkğadami pieniňŨnymi wniesionymi przed 

zarejestrowaniem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego.-------------------------------------------------- 

3.Akcje serii C bňdŃ uczestniczyĺ w dywidendzie poczŃwszy od wypğaty z zysku, jaki 

przeznaczony bňdzie do podziağu za rok obrotowy 2009.------------------------------------------------- 

          Akcje serii C zostanŃ zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej.------------ 
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UpowaŨnia siň i zobowiŃzuje ZarzŃd Sp·ğki do:-------------------------------------------------- 

1) Ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C,---------------------------------------------------------- 

2) Ustalenia termin·w otwarcia i zamkniňcia subskrypcji prywatnej,-------------------------- 

3) Zawarcia um·w o objňciu akcji serii C w trybie subskrypcji prywatnej.------------------- 

4.PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego zostanie dokonane w granicach okreŜlonych w 

ust.1 powyŨej, w wysokoŜci odpowiadajŃcej liczbie akcji objňtych w drodze subskrypcji 

prywatnej (art. 431 Ä 2 pkt 1 Kodeksu sp·ğek handlowych).--------------------------------------------- 

UpowaŨnia siň i zobowiŃzuje ZarzŃd Sp·ğki do zğoŨenia oŜwiadczenia o wysokoŜci 

podwyŨszonego kapitağu zakğadowego Sp·ğki przed zgğoszeniem podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego do rejestru sŃdowego - w trybie art. 310 Ä 2 w zwiŃzku z art. 431 Ä 7 Kodeksu 

sp·ğek handlowych.--------------------------------------------------------------------------------------------- 

5.UpowaŨnia siň Radň NadzorczŃ do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Sp·ğki po 

zğoŨeniu przez ZarzŃd oŜwiadczenia o dookreŜleniu wysokoŜci kapitağu zakğadowego Sp·ğki.----- 

Ä2. 

WyğŃczenie prawa poboru 

WyğŃcza siň prawo poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki. 

Uzasadnieniem wyğŃczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii C jest cel emisji akcji serii C, 

jakim jest pozyskanie w drodze prywatnej oferty akcji serii C, Ŝrodk·w finansowych 

niezbňdnych dla dalszego rozwoju Sp·ğki w zakresie prowadzonej przez Sp·ğkň dziağalnoŜci 

gospodarczej. Pozostawienie okreŜlenia ceny emisyjnej akcji serii C ZarzŃdowi Sp·ğki umoŨliwi 

ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do aktualnej wartoŜci Sp·ğki. Z powyŨszych 

wzglňd·w oraz w oparciu o przedstawionŃ Opiniň ZarzŃdu Sp·ğki ï uzasadnione jest w peğni i 

leŨy w interesie Sp·ğki ï wyğŃczenie prawa poboru akcji serii C przez dotychczasowych 

akcjonariuszy oraz przyjňcie proponowanego w niniejszej Uchwale trybu ustalania ceny 

emisyjnej akcji serii C.-------------------------------------------------------------------------- 

Ä3. 

Uchwağa wchodzi w Ũycie z dniem jej podjňcia.ò------------------------------------------------- 

 

         PrzewodniczŃcy Zgromadzenia stwierdziğ, Ũe uchwağa zostağa powziňta jednogğoŜnie w 

gğosowaniu jawnym przy 100.000.000 gğos·w Ăzaò.------------------------------------------------------ 

          Ad.6.PrzewodniczŃcy Zgromadzenia zaproponowağ powziňcie uchwağy w sprawie 
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wyraŨenia zgody na ubieganie siň o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w 

Alternatywnym Systemie Obrotu ĂNewConnectò akcji serii C oraz Praw do Akcji serii C oraz na 

realizacjň przez ZarzŃd czynnoŜci z tym zwiŃzanych o treŜci nastňpujŃcej:---------------------------- 

 

ĂUchwağa nr 4 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki SZAR S.A.  

z dnia 27 kwietnia 2009 roku 

w sprawie wyraŨenia zgody na ubieganie siň o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu 

zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ĂNewConnectò, prowadzonym przez 

Sp·ğkň Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z/s w Warszawie akcji 

wyemitowanych w ramach emisji akcji serii C oraz PDA serii C oraz dematerializacji akcji serii 

C.----------------------------------------------------------------- 

DziağajŃc na podstawie art. 12 pkt 2 w zwiŃzku z art. 5 ust. 1 ï 5 Ustawy z dnia 29 lipca 

2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do 

organizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (Dz. U. numer 184 poz. 1539 ze 

zmianami), uchwala siň co nastňpuje: ---------------------------------------------------------------------------  

Ä1. 

Zgoda Walnego Zgromadzenia Sp·ğki 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki SZAR Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w 

Czňstochowie wyraŨa zgodň na:------------------------------------------------------------------------------ 

1) ubieganie siň o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii C, a takŨe ĂPraw do Akcjiò 

serii C (PDA serii C) do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu 

ĂNewConnectò, prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi (Dz. U. numer 183 poz. 1538), przez Sp·ğkň Gieğda Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie S.A. z/s w Warszawie (GPW),------------------------------------------- 

2) zğoŨenie akcji Sp·ğki serii C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez 

Krajowy Depozyt Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. (KDPW),---------------------------- 

3) dokonanie dematerializacji akcji Sp·ğki serii C oraz PDA serii C w rozumieniu 

przepis·w Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 

poz. 1538).------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

Ä2. 
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UpowaŨnienie dla ZarzŃdu 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki SZAR Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w 

Czňstochowie upowaŨnia ZarzŃd Sp·ğki do:---------------------------------------------------------------- 

1) podjňcia wszelkich czynnoŜci prawnych i organizacyjnych, kt·re bňdŃ zmierzağy do 

dopuszczenia i wprowadzenia akcji Sp·ğki serii C oraz ĂPraw do Akcjiò serii C (PDA serii C) do 

obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ĂNewConnectò, prowadzonym w 

oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 

numer 183 poz. 1538), przez Sp·ğkň Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie Sp·ğka 

Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie.---------------------------------------------------------------------------- 

2) zğoŨenie akcji Sp·ğki serii C oraz PDA serii C do depozytu prowadzonego przez 

Krajowy Depozyt Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. (KDPW), - podjňcia wszelkich 

czynnoŜci prawnych i organizacyjnych, majŃcych na celu dokonanie dematerializacji akcji 

Sp·ğki serii, C oraz PDA akcji serii C w tym w szczeg·lnoŜci do zawarcia z Krajowym 

Depozytem Papier·w WartoŜciowych um·w, dotyczŃcych rejestracji w depozycie, 

prowadzonym przez KDPW, akcji serii C a takŨe ĂPraw do Akcjiò serii C (PDA serii C).---------- 

Ä3. 

Uchwağa wchodzi w Ũycie z dniem jej podjňcia.ò------------------------------------------------- 

         PrzewodniczŃcy Zgromadzenia stwierdziğ, Ũe uchwağa zostağa powziňta jednogğoŜnie w 

gğosowaniu jawnym przy 100.000.000 gğos·w Ăzaò.------------------------------------------------------ 

Ad.7.PrzewodniczŃcy Zgromadzenia zaproponowağ, aby uznaĺ, Ũe sprawozdanie ZarzŃdu 

z dziağalnoŜci Sp·ğki za 2008 rok oraz sprawozdanie finansowe za 2008 rok, kt·re to dokumenty 

zostağy przed Zgromadzeniem wyğoŨone w siedzibie Sp·ğki i byğy dostňpne dla akcjonariuszy, 

zostağy przedstawione akcjonariuszom bez potrzeby ich odczytywania na Zgromadzeniu, co 

zostağo na zapytanie przewodniczŃcego Zgromadzenia potwierdzone wyraŦnym oŜwiadczeniem 

wszystkich obecnych na Zgromadzeniu akcjonariuszy.--------------------------------------------------- 

Ad.8.PrzewodniczŃcy Zgromadzenia zaproponowağ, aby uznaĺ, Ũe sprawozdanie z 

dziağalnoŜci Rady Nadzorczej w 2008 roku, ocena sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci Sp·ğki w 

2008 roku oraz ocena sprawozdania finansowego Sp·ğki za 2008 rok, kt·re to dokumenty 

zostağy przed Zgromadzeniem wyğoŨone w siedzibie Sp·ğki i byğy dostňpne dla akcjonariuszy, 

zostağy przedstawione akcjonariuszom bez potrzeby ich odczytywania na Zgromadzeniu, co 

zostağo na zapytanie przewodniczŃcego Zgromadzenia potwierdzone wyraŦnym oŜwiadczeniem 
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wszystkich obecnych na Zgromadzeniu akcjonariuszy.--------------------------------------------------- 

          Ad.9a.PrzewodniczŃcy Zgromadzenia zaproponowağ powziňcie uchwağy w sprawie 

zatwierdzenia sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci Sp·ğki w 2008 roku o treŜci nastňpujŃcej:----

------------------------------------------------------------------------------------------------- 

3.3.   Daty, od kt·rych akcje uczestniczŃ w dywidendzie. 

W przypadku podjňcia przez wğaŜciwy organ uchwağy w sprawie podziağu zysku (pokrycia 

straty) oraz pozytywnej uchwağy w przedmiocie wypğaty dywidendy dla akcjonariuszy, akcje 

serii A, B i C bňdŃ uczestniczyĺ w dywidendzie poczŃwszy od wypğaty zysku za rok 2009. Akcje 

serii B i C sŃ toŨsame w prawach w szczeg·lnoŜci w prawie do dywidendy. 

Zysk wykazany na koniec 2008 r. UchwağŃ nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki 

SZAR S.A. zostağ przeznaczony na kapitağ zapasowy.  

3.4.  Prawa z instrument·w finansowych i zasady ich realizacji.  

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwiŃzanych z akcjami naleŨŃ:  

a) prawo gğosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Sp·ğek Handlowych).  

b) prawo pierwszeŒstwa do objňcia nowych akcji (prawo poboru) ï (art. 433 Kodeksu 

Sp·ğek Handlowych): w przypadku nowej emisji,  

c) prawo do dywidendy (prawo do udziağu w zysku sp·ğki) na podst. art. 347 Kodeksu Sp·ğek 

Handlowych  

Szczeg·ğowo, wszystkie uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano poniŨej. 

3.4.1.  Uprawnienia o charakterze korporacyjnym. 

3.4.1.1.  Uprawnienia wynikajŃce z Kodeksu Sp·ğek Handlowych.  

Kodeks sp·ğek handlowych regulujŃc stosunki w sp·ğkach akcyjnych przewiduje dla 

wsp·lnik·w (akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnieŒ zwiŃzanych m.in. z uczestnictwem 

akcjonariuszy w organach sp·ğek czy teŨ z posiadaniem akcji. Uprawnienia przysğugujŃce 

akcjonariuszowi dzielŃ siň na uprawnienia o charakterze majŃtkowym i korporacyjnym. 

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przysğugujŃce akcjonariuszowi to:  

 

- prawo do przeglŃdania ksiňgi akcyjnej i ŨŃdania wydania odpisu ksiňgi akcyjnej za 

zwrotem koszt·w jego sporzŃdzenia (art. 341 Ä 7 Kodeksu Sp·ğek Handlowych);  
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- prawo do otrzymania odpis·w sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci Emitenta i 

sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii 

biegğego rewidenta, na ŨŃdanie, najp·Ŧniej na piňtnaŜcie dni przed Walnym 

Zgromadzeniem (art. 395 Ä 4 Kodeksu Sp·ğek Handlowych);  

 

- prawo ŨŃdania zwoğania Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreŜlonych spraw w 

porzŃdku obrad tego zgromadzenia przez akcjonariusza lub akcjonariuszy 

reprezentujŃcych co najmniej 1/20 czňŜĺ kapitağu zakğadowego. Statut moŨe upowaŨniĺ 

do ŨŃdania zwoğania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy 

reprezentujŃcych mniej niŨ 1/20 kapitağu zakğadowego (art. 400 Ä 1 KSH). WyŨej 

wymienione ŨŃdanie, naleŨy zğoŨyĺ na piŜmie lub w postaci elektronicznej do ZarzŃdu 

Emitenta (art. 400 Ä 2 KSH).  

 

- prawo do umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego 

Zgromadzenia przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujŃcych co najmniej 1/20 

kapitağu zakğadowego. ŧŃdanie to powinno zostaĺ zgğoszone ZarzŃdowi Emitenta nie 

p·Ŧniej niŨ na 14 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W sp·ğce publicznej 

termin ten wynosi 21 dni. ŧŃdanie powinno zawieraĺ uzasadnienie lub projekt uchwağy 

dotyczŃcej proponowanego punktu porzŃdku obrad. ŧŃdanie moŨe zostaĺ zğoŨone w 

postaci elektronicznej (art. 401 Ä 1 KSH). Statut zgodnie z art. 401 Ä 6 moŨe upowaŨniĺ 

do ŨŃdania umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego 

Zgromadzenia oraz do zgğaszania sp·ğce na piŜmie lub przy wykorzystaniu Ŝrodk·w 

komunikacji elektronicznej projekt·w uchwağ dotyczŃcych spraw wprowadzonych do 

porzŃdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do 

porzŃdku obrad, przez akcjonariuszy reprezentujŃcych mniej niŨ 1/20 kapitağu 

zakğadowego.  

 

- prawo do udziağu w Walnym Zgromadzeniu sp·ğki publicznej majŃ tylko osoby 

bňdŃce akcjonariuszami sp·ğki na 16 dni przed datŃ Walnego Zgromadzenia (dzieŒ 

rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) (art. 406ĭ Ä 1 KSH). Jest to prawo o 
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charakterze bezwzglňdnym, a jego gwarancjŃ jest procedura zwoğywania Walnego 

Zgromadzenia (art. 402, 402ĭ-402į, 405 KSH), a takŨe moŨliwoŜĺ wytoczenia przez 

akcjonariusza bezzasadnie niedopuszczonego do udziağu w Walnym Zgromadzeniu, bŃdŦ 

nieobecnego na Walnym Zgromadzeniu wskutek wadliwego zwoğania zgromadzenia, 

pow·dztwa przeciwko Sp·ğce o uchylenie uchwağy Walnego Zgromadzenia (art. 422 Ä 1 

i 2 KSH). Uprawnieni z akcji imiennych i Ŝwiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i 

uŨytkownicy, kt·rym przysğuguje prawo gğosu, majŃ prawo uczestniczenia w Walnym 

Zgromadzeniu sp·ğki publicznej, jeŨeli sŃ wpisani do ksiňgi akcyjnej w dniu rejestracji 

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406Į KSH). Akcje na okaziciela majŃce 

postaĺ dokumentu dajŃ prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sp·ğki 

publicznej, jeŨeli dokumenty akcji zostanŃ zğoŨone w sp·ğce nie p·Ŧniej niŨ w dniu 

rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bňdŃ odebrane przed 

zakoŒczeniem tego dnia. Zamiast akcji moŨe byĺ zğoŨone zaŜwiadczenie wydane na 

dow·d zğoŨenia akcji u notariusza, w banku lub w firmie inwestycyjnej majŃcych 

siedzibň lub oddziağ na terytorium Unii Europejskiej lub paŒstwa bňdŃcego stronŃ 

umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogğoszeniu o zwoğaniu 

Walnego Zgromadzenia. W zaŜwiadczeniu wskazuje siň numery dokument·w akcji i 

stwierdza, Ũe dokumenty akcji nie bňdŃ wydane przed upğywem dnia rejestracji 

uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu (art. 406į Ä 1 KSH). Akcjonariuszowi sp·ğki 

publicznej posiadajŃcemu akcje zdematerializowane przysğuguje uprawnienie do 

imiennego Ŝwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzŃcy 

rachunek papier·w wartoŜciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami 

finansowymi oraz do imiennego zaŜwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym 

Zgromadzeniu sp·ğki publicznej (art. 328 Ä 6 KSH). ŧŃdanie wydania imiennego 

zaŜwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przez uprawnionego ze 

zdematerializowanych akcji na okaziciela sp·ğki publicznej, powinno byĺ zgğoszone nie 

wczeŜniej niŨ po ogğoszeniu o zwoğaniu Walnego Zgromadzenia i nie p·Ŧniej niŨ w 

pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. 

Podmiot prowadzŃcy rachunek papier·w wartoŜciowych wystawia imienne 

zaŜwiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406į Ä 2 KSH). 

Listň uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu 
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sp·ğki publicznej sp·ğka ustala na podstawie akcji zğoŨonych w sp·ğce zgodnie z art. 406į 

Ä 1 KSH oraz wykazu sporzŃdzonego przez podmiot prowadzŃcy depozyt papier·w 

wartoŜciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 406į Ä 6 

KSH).  

Stosownie do art. 412 Ä 1 KSH akcjonariusze mogŃ uczestniczyĺ w Walnym 

Zgromadzeniu oraz wykonywaĺ prawo gğosu osobiŜcie lub przez peğnomocnika. 

Peğnomocnictwo do udziağu i wykonywania prawa gğosu w imieniu akcjonariusza Sp·ğki 

powinno byĺ udzielone na piŜmie pod rygorem niewaŨnoŜci oraz doğŃczone do ksiňgi 

protokoğ·w (art. 412ĭ-412Į KSH).  

 

- prawo do przeglŃdania listy akcjonariuszy w lokalu zarzŃdu sp·ğki oraz prawo do 

ŨŃdania sporzŃdzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziağu w Walnym 

Zgromadzeniu, za zwrotem koszt·w jego sporzŃdzenia (art. 407 Ä 1 KSH). Akcjonariusz 

sp·ğki publicznej moŨe ŨŃdaĺ przesğania mu listy akcjonariuszy nieodpğatnie pocztŃ 

elektronicznŃ podajŃc adres, na kt·ry lista powinna byĺ wysğana (art. 407 Ä 1ĭ KSH).   

 

- prawo do ŨŃdania wydania odpisu wniosk·w w sprawach objňtych porzŃdkiem obrad 

Walnego Zgromadzenia (art. 407 Ä 2 KSH); ŨŃdanie takie naleŨy zğoŨyĺ do ZarzŃdu 

Sp·ğki. Wydanie odpis·w wniosk·w powinno nastŃpiĺ nie p·Ŧniej niŨ w terminie 

tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem; 

 

- prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajŃcych 1/10 kapitağu 

zakğadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnoŜci zawierajŃcej 

spis uczestnik·w Walnego Zgromadzenia (art. 410 KSH). Stosownie do Ä 1 

powoğywanego przepisu po wyborze przewodniczŃcego Walnego Zgromadzenia, 

niezwğocznie sporzŃdza siň listň obecnoŜci zawierajŃcŃ spis os·b uczestniczŃcych w 

Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, kt·re kaŨdy z tych 

uczestnik·w przedstawia oraz sğuŨŃcych im gğos·w. PrzewodniczŃcy zobowiŃzany jest 

podpisaĺ listň i wyğoŨyĺ jŃ do wglŃdu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na 

wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o kt·rych mowa powyŨej lista obecnoŜci 

powinna byĺ sprawdzona przez wybranŃ w tym celu komisjň, zğoŨonŃ co najmniej z 
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trzech os·b. Wnioskodawcy majŃ prawo wyboru jednego czğonka komisji (art. 410 Ä 2 

KSH);   

 

- prawo gğosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH). JeŨeli Statut Emitenta lub 

ustawa nie stanowiŃ inaczej, kaŨda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do 

jednego gğosu. Statut Sp·ğki nie przewiduje ograniczenia prawa gğosu akcjonariuszy 

Sp·ğki dysponujŃcych powyŨej jednŃ piŃtŃ og·ğu gğos·w w Sp·ğce. Walne Zgromadzenie 

Sp·ğki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwağ, decyzji 

dotyczŃcych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Sp·ğki. Akcjonariusz sp·ğki 

publicznej moŨe oddaĺ gğos na walnym zgromadzeniu drogŃ korespondencyjnŃ, jeŨeli 

przewiduje to regulamin Walnego Zgromadzenia (art. 411ĭ Ä 1 KSH).  

 

- prawo do ŨŃdania tajnego gğosowania, choĺby przez jednego z akcjonariuszy obecnych 

lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Tajne gğosowanie zarzŃdza siň przy 

wyborach oraz nad wnioskami o odwoğanie czğonk·w organ·w sp·ğki lub likwidator·w, 

o pociŃgniňcie ich do odpowiedzialnoŜci, jak r·wnieŨ w sprawach osobowych (art. 420 Ä 

2 KSH);  

 

- prawo do ŨŃdania wyboru Rady Nadzorczej Sp·ğki w drodze gğosowania 

oddzielnymi grupami. Artykuğ 385 Ä 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub 

akcjonariuszom reprezentujŃcym co najmniej jednŃ piŃtŃ kapitağu zakğadowego Emitenta 

uprawnienie do wnioskowania o wyb·r Rady Nadzorczej przez najbliŨsze Walne 

Zgromadzenie w drodze gğosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje 

inny spos·b powoğania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujŃcy na Walnym 

Zgromadzeniu tň czňŜĺ akcji, kt·ra przypada z podziağu og·lnej liczby akcji 

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbň czğonk·w Rady Nadzorczej, 

mogŃ utworzyĺ oddzielnŃ grupň celem wyboru jednego czğonka Rady Nadzorczej, nie 

biorŃ jednak udziağu w wyborze pozostağych czğonk·w Rady Nadzorczej (art. 385 Ä 5 

KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiedniŃ grupň 

akcjonariuszy, utworzonŃ zgodnie z zasadami podanymi powyŨej, obsadza siň w drodze 

gğosowania, w kt·rym uczestniczŃ wszyscy akcjonariusze Emitenta, kt·rych gğosy nie 
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zostağy oddane przy wyborze czğonk·w Rady Nadzorczej, wybieranych w drodze 

gğosowania oddzielnymi grupami (art. 385 Ä 6 KSH). W przypadku zgğoszenia przez 

akcjonariuszy reprezentujŃcych co najmniej jednŃ piŃtŃ kapitağu zakğadowego Sp·ğki 

wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gğosowania oddzielnymi 

grupami, postanowienia Statutu przewidujŃce inny spos·b powoğywania Rady 

Nadzorczej nie majŃ zastosowania w odniesieniu do takiego wyboru Rady Nadzorczej;  

 

- prawo do przeglŃdania ksiňgi protokoğ·w Walnego Zgromadzenia, zawierajŃcej wypis 

z protokoğu wraz z dowodami zwoğania Walnego Zgromadzenia oraz peğnomocnictwami 

udzielonymi przez akcjonariuszy, a takŨe prawo do otrzymania poŜwiadczonych przez 

ZarzŃd odpis·w uchwağ (art. 421 Ä 3 Kodeksu Sp·ğek Handlowych);  

 

- prawo do zaskarŨenia uchwağy Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem bŃdŦ 

dobrymi obyczajami i godzŃcej w interes Emitenta lub majŃcej na celu pokrzywdzenie 

akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi pow·dztwa o uchylenie 

uchwağy (art. 422 Kodeksu Sp·ğek Handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz 

moŨe wytoczyĺ przeciwko Sp·ğce pow·dztwo o uchylenie uchwağy podjňtej przez Walne 

Zgromadzenia Sp·ğki. Do wystŃpienia z pow·dztwem uprawniony jest akcjonariusz, 

kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej 

powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania swojego sprzeciwu lub zostağ bezzasadnie 

niedopuszczony do udziağu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byğ obecny na Walnym 

Zgromadzeniu, jednakŨe jedynie w przypadku wadliwego zwoğania Walnego 

Zgromadzenia lub teŨ powziňcia uchwağy w sprawie nieobjňtej porzŃdkiem obrad danego 

Walnego Zgromadzenia; wym·g gğosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej (art. 

422 Ä 2 KSH). Zgodnie natomiast z art. 424 Ä 2 KSH w przypadku sp·ğki publicznej 

pow·dztwo o uchylenie uchwağy Walnego Zgromadzenia naleŨy wnieŜĺ w terminie 

miesiŃca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomoŜci o uchwale, nie p·Ŧniej 

jednak niŨ w terminie trzech miesiňcy od dnia powziňcia uchwağy przez Walne 

Zgromadzenie. SŃd rejestrowy moŨe zawiesiĺ postňpowanie rejestrowe po 

przeprowadzeniu rozprawy, podczas kt·rej akcjonariusz skarŨŃcy uchwağň Walnego 
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Zgromadzenia, bňdzie miağ moŨliwoŜĺ przedstawienia argument·w przemawiajŃcych za 

zawieszeniem postňpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego pow·dztwa; 

 

- prawo do wytoczenia przeciwko sp·ğce pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci 

uchwağy Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawŃ (art. 425 Kodeksu Sp·ğek 

Handlowych), przysğuguje akcjonariuszom uprawnionym do wystŃpienia z pow·dztwem 

o uchylenie uchwağy Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sp·ğki. Zgodnie z art. 425 Ä 

3 KSH w przypadku sp·ğki publicznej pow·dztwo takie powinno byĺ wniesione w 

terminie trzydziestu dni od dnia ogğoszenia uchwağy Walnego Zgromadzenia, nie p·Ŧniej 

jednak niŨ w terminie roku od dnia powziňcia uchwağy przez Walne Zgromadzenie, nie 

p·Ŧniej jednak niŨ w terminie roku od dnia powziňcia uchwağy. SŃd rejestrowy moŨe 

zawiesiĺ postňpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas kt·rej 

akcjonariusz skarŨŃcy uchwağň Walnego Zgromadzenia, bňdzie miağ moŨliwoŜĺ 

przedstawienia argument·w przemawiajŃcych za zawieszeniem postňpowania 

rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego pow·dztwa; 

 

- prawo do ŨŃdania udzielenia przez ZarzŃd, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, 

informacji dotyczŃcych Emitenta, jeŨeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objňtej 

porzŃdkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 Ä 1 Kodeksu Sp·ğek Handlowych). 

ZarzŃd Sp·ğki jest zobowiŃzany do udzielenia informacji ŨŃdanej przez akcjonariusza, 

jednakŨe zgodnie z art. 428 Ä 2 KSH powinien odm·wiĺ udzielenia informacji, gdy 

mogğoby to wyrzŃdziĺ szkodň Sp·ğce, sp·ğce z niŃ powiŃzanej albo sp·ğce lub sp·ğdzielni 

zaleŨnej, w szczeg·lnoŜci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub 

organizacyjnych przedsiňbiorstwa. 

Czğonek ZarzŃdu moŨe odm·wiĺ udzielenia informacji, jeŨeli udzielenie informacji 

mogğoby stanowiĺ podstawň jego odpowiedzialnoŜci karnej, cywilnoprawnej bŃdŦ 

administracyjnej (art. 428 Ä 3 KSH). OdpowiedŦ uznaje siň za udzielonŃ, jeŨeli 

odpowiednie informacje sŃ dostňpne na stronie internetowej sp·ğki w miejscu 

wydzielonym na zadawanie pytaŒ przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi (art. 

428 Ä 4 KSH).  
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Ponadto zgodnie z art. 428 Ä 5 KSH w uzasadnionych przypadkach ZarzŃd moŨe udzieliĺ 

akcjonariuszowi Sp·ğki ŨŃdanej przez niego informacji na piŜmie poza Walnym 

Zgromadzeniem, jeŨeli przemawiajŃ za tym waŨne powody. ZarzŃd jest obowiŃzany 

udzieliĺ informacji  nie p·Ŧniej niŨ w terminie dw·ch tygodni od dnia zgğoszenia ŨŃdania 

podczas Walnego Zgromadzenia.   

W przypadku zgğoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o 

udzielenie informacji dotyczŃcych sp·ğki, zarzŃd moŨe udzieliĺ akcjonariuszowi 

informacji na piŜmie przy uwzglňdnieniu ograniczeŒ wynikajŃcych z przepisu art. 428 Ä 2 

KSH (art. 428 Ä 6 KSH).  

W dokumentacji przedkğadanej najbliŨszemu Walnemu Zgromadzeniu, ZarzŃd ujawnia 

na piŜmie informacje udzielone akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz z 

podaniem daty ich przekazania i osoby, kt·rej udzielono informacji. Informacje 

przedkğadane najbliŨszemu Walnemu Zgromadzeniu mogŃ nie obejmowaĺ informacji 

podanych do wiadomoŜci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia 

(art. 428 Ä 7 KSH).  

 

- prawo do zğoŨenia wniosku do sŃdu rejestrowego o zobowiŃzanie ZarzŃdu do 

udzielenia informacji, o kt·rych mowa w art. 428 Ä 1 Kodeksu Sp·ğek Handlowych (art. 

429 Ä 1 Kodeksu Sp·ğek Handlowych). Wniosek do sŃdu rejestrowego, naleŨy zğoŨyĺ w 

terminie tygodnia od zakoŒczenia Walnego Zgromadzenia, na kt·rym akcjonariuszowi 

odm·wiono udzielenia ŨŃdanych informacji. Akcjonariusz moŨe r·wnieŨ zğoŨyĺ wniosek 

do sŃdu rejestrowego o zobowiŃzanie Sp·ğki do ogğoszenia informacji udzielonych 

innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem (art. 429 Ä 2 Kodeksu Sp·ğek 

Handlowych); 

 

- prawo do wniesienia pow·dztwa o naprawienie szkody przeciwko czğonkom wğadz 

Emitenta lub innym osobom, kt·re wyrzŃdziğy szkodň Emitentowi (art. 486 i 487 

Kodeksu Sp·ğek Handlowych);  

 

- prawo do przeglŃdania dokument·w zwiŃzanych z poğŃczeniem, podziağem lub 

przeksztağceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Sp·ğek Handlowych),  
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Dodatkowo, w trybie art. 6 Ä 4-5 Kodeksu Sp·ğek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta 

przysğuguje takŨe prawo do ŨŃdania udzielenia pisemnej informacji przez sp·ğkň handlowŃ, 

bňdŃcŃ r·wnieŨ akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez niŃ w stosunku 

dominacji lub zaleŨnoŜci w rozumieniu art. 4 Ä 1 pkt 4 Kodeksu Sp·ğek Handlowych wobec 

innej okreŜlonej sp·ğki handlowej albo sp·ğdzielni bňdŃcej takŨe akcjonariuszem Emitenta.  

Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zğoŨenia ŨŃdania, o kt·rym mowa powyŨej, moŨe ŨŃdaĺ 

r·wnieŨ ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, albo 

liczby udziağ·w lub gğos·w, jakie sp·ğka handlowa posiada w sp·ğce kapitağowej, w tym takŨe 

jako zastawnik, uŨytkownik lub na podstawie porozumieŒ z innymi osobami. ŧŃdanie udzielenia 

informacji oraz odpowiedzi powinny zğoŨone byĺ na piŜmie.  

Odpowiedzi na pytania okreŜlone w art. 6 Ä 4 KSH naleŨy udzieliĺ akcjonariuszowi oraz 

wğaŜciwej sp·ğce kapitağowej w terminie dziesiňciu dni od dnia otrzymania ŨŃdania. JeŨeli 

ŨŃdanie udzielenia odpowiedzi doszğo do adresata p·Ŧniej niŨ na dwa tygodnie przed dniem, na 

kt·ry zwoğano Walne Zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna siň w dniu 

nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym zakoŒczyğo siň Walne Zgromadzenie. Od dnia rozpoczňcia 

biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej udzielenia zobowiŃzana sp·ğka handlowa nie 

moŨe wykonywaĺ praw z akcji w sp·ğce kapitağowej, o kt·rej mowa w art. 6 Ä 4 zdanie pierwsze 

KSH (art. 6 Ä 5 KSH).  

 

3.4.1.2.   Uprawnienia wynikajŃce z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi.  

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dokumentem 

potwierdzajŃcym fakt posiadania uprawnieŒ inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na 

okaziciela jest imienne Ŝwiadectwo depozytowe, kt·re moŨe byĺ wystawione przez podmiot 

prowadzŃcy rachunek papier·w wartoŜciowych. W takich przypadkach akcjonariuszom 

posiadajŃcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przysğuguje roszczenie o wydanie 

dokumentu akcji. ZyskujŃ oni natomiast (zgodnie z art. 328 Ä 6 Kodeksu Sp·ğek Handlowych) 

uprawnienie do uzyskania imiennego Ŝwiadectwa depozytowego oraz imiennego zaŜwiadczenia 

o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sp·ğki publicznej wystawionego przez podmiot 

prowadzŃcy rachunek papier·w wartoŜciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu 
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akcji zachowujŃ jednakŨe akcjonariusze posiadajŃcy akcje Emitenta, kt·re nie zostağy 

zdematerializowane. W art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostağo 

akcjonariuszowi lub akcjonariuszom sp·ğki publicznej, posiadajŃcym co najmniej 5 % og·lnej 

liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do zğoŨenia wniosku o podjňcie uchwağy 

w sprawie zbadania przez biegğego, na koszt Sp·ğki, okreŜlonego zagadnienia zwiŃzanego z 

utworzeniem sp·ğki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg·lnych). 

Akcjonariusze mogŃ w tym celu ŨŃdaĺ zwoğania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub 

ŨŃdaĺ umieszczenia sprawy podjňcia tej uchwağy w porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego 

Zgromadzenia. Wobec niepodjňcia przez Walne Zgromadzenie uchwağy w przedmiocie 

realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg·lnych, albo podejmie takŃ uchwağň 

z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogŃ wystŃpiĺ o 

wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczeg·lnych do SŃdu 

Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziňcia uchwağy (art. 85 Ustawy o ofercie 

publicznej).  

 

3.4.2.  Uprawnienia o charakterze majŃtkowym. 

Do uprawnieŒ majŃtkowych przysğugujŃcych akcjonariuszom naleŨŃ:  

¶ prawo do dywidendy (prawo do udziağu w zysku sp·ğki) na podstawie art. 347 

Kodeksu Sp·ğek Handlowych ï powyŨszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy 

Emitenta do udziağu w zysku sp·ğki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, 

zbadanym przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez Walne 

Zgromadzenie do wypğaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypğaty 

akcjonariuszom Emitenta rozdziela siň w stosunku do liczby akcji, posiadanych przez 

danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Zwyczajne Walne 

Zgromadzenie, kt·ry moŨe byĺ wyznaczony na dzieŒ powziňcia uchwağy o wypğacie 

dywidendy albo w okresie kolejnych trzech miesiňcy, liczŃc od dnia powziňcia 

uchwağy (art. 347 Ä 2 KSH w zw. z art. 348 Ä 3 KSH). JeŨeli akcje nie sŃ cağkowicie 

pokryte, zysk rozdziela siň w stosunku do dokonanych wpğat na akcje. Zasady te 

naleŨy stosowaĺ przy uwzglňdnieniu termin·w okreŜlonych w regulacjach KDPW. 

Zgodnie z art. 395 KSH organem wğaŜciwym do powziňcia uchwağy o podziale zysku 

(lub o pokryciu straty) oraz o wypğacie dywidendy jest Zwyczajne Walne 
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Zgromadzenie, kt·re powinno odbyĺ siň w terminie szeŜciu miesiňcy po upğywie 

kaŨdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, Ũe rokiem obrotowym Emitenta jest rok 

kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyĺ siň w terminie do 

koŒca czerwca.  

Informacje dotyczŃce wypğaty dywidendy ogğaszane bňdŃ w formie raport·w bieŨŃcych. Statut 

Emitenta nie zawiera Ũadnych szczeg·lnych regulacji dotyczŃcych sposobu podziağu zysku (w 

szczeg·lnoŜci nie przewiduje w tym zakresie Ũadnego uprzywilejowania dla niekt·rych akcji), 

tym samym stosuje siň zasady og·lne opisane powyŨej. Statut Emitenta nie zawiera postanowieŒ 

odnoŜnie warunk·w odbioru dywidendy regulujŃcych kwestiň odbioru dywidendy w spos·b 

odmienny od postanowieŒ Kodeksu Sp·ğek Handlowych i regulacji KDPW, w zwiŃzku z czym 

w tym zakresie u Emitenta obowiŃzywaĺ bňdŃ warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z 

zasadami znajdujŃcymi zastosowanie dla sp·ğek publicznych:  

Emitent zobowiŃzany jest poinformowaĺ KDPW (przekazaĺ uchwağň Walnego Zgromadzenia w 

sprawie ustalenia dywidendy) o wysokoŜci dywidendy, terminie ustalenia (Ădniu dywidendyò 

zgodnie z okreŜleniem zawartym w przepisach Kodeksu Sp·ğek Handlowych) oraz o terminie 

wypğaty dywidendy (Ä 91 Szczeg·ğowych Zasad Dziağania KDPW). Termin ustalenia dywidendy 

i termin wypğaty naleŨy uzgodniĺ uprzednio z KDPW. Zgodnie z Ä 91 pkt 2 Szczeg·ğowych 

Zasad Dziağania KDPW pomiňdzy terminem ustalenia prawa do dywidendy, a dniem jej wypğaty 

musi upğynŃĺ co najmniej 9 dni roboczych. Wypğata dywidendy przysğugujŃcej akcjonariuszom 

posiadajŃcym zdematerializowane akcje sp·ğki publicznej nastňpuje za poŜrednictwem systemu 

depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW Ŝrodk·w na 

realizacjň prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pieniňŨnym lub rachunku 

bankowym, a nastňpnie rozdzielenie przez KDPW Ŝrodk·w otrzymanych od Emitenta na 

rachunku uczestnik·w KDPW, kt·rzy nastňpnie przekaŨŃ je na poszczeg·lne rachunki papier·w 

wartoŜciowych os·b uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sŃ 

przez poszczeg·lne domy maklerskie. Termin wypğaty dywidendy zostanie ustalony w taki 

spos·b, aby moŨliwe byğo prawidğowe rozliczenie podatku dochodowego od udziağu w zyskach 

os·b prawnych. Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje Ũadnych ograniczeŒ w prawach do 

dywidendy dla posiadaczy akcji bňdŃcych nierezydentami. Nierezydenci niebňdŃcy osobami 

fizycznymi, mogŃ, pod warunkiem przedstawienia stosownych dokument·w, na mocy m.in. 

um·w miňdzynarodowych o unikaniu podw·jnego opodatkowania, skorzystaĺ z moŨliwoŜci 
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pobrania od nich przez Emitenta, podatku od dywidendy. Dywidenda oraz inne przychody z 

tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych majŃcych siedzibň na terytorium Polski, uzyskane przez 

akcjonariusza nierezydenta (osobň fizycznŃ jak i prawnŃ), podlegajŃ opodatkowaniu 

zryczağtowanym podatkiem dochodowym w wysokoŜci 19 % uzyskanego przychodu, chyba Ũe 

umowa w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu zawarta przez Polskň z krajem 

miejsca zamieszkania akcjonariusza bňdŃcego osobŃ fizycznŃ lub z krajem miejsca siedziby lub 

zarzŃdu akcjonariusza bňdŃcego osobŃ prawnŃ stanowi inaczej. Dywidenda pomniejszona 

zostaje przy jej wypğacie o kwotň zryczağtowanego podatku dochodowego (z zastosowaniem 

wğaŜciwej stawki), a nastňpnie przekazana na rachunek wğaŜciwego urzňdu skarbowego. 

Zastosowanie wğaŜciwej stawki wynikajŃcej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania 

podw·jnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest moŨliwe wyğŃcznie pod warunkiem 

udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bňdŃcego nierezydentem lub miejsca 

siedziby zarzŃdu do cel·w podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem 

rezydencji, wydanym przez wğaŜciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma 

sğuŨyĺ ustaleniu przez pğatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowaĺ stawkň ustalonŃ we 

wğaŜciwej umowie miňdzynarodowej, bŃdŦ zwolnienie, czy teŨ potrŃciĺ podatek w wysokoŜci 

okreŜlonej w ustawie o podatku dochodowym od os·b prawnych. JeŨeli akcjonariusz bňdŃcy 

nierezydentem, wykaŨe, Ũe w stosunku do niego miağy zastosowanie postanowienia wğaŜciwej 

umowy w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu, kt·re przewidywağy redukcjň 

krajowej stawki podatkowej, bňdzie m·gğ ŨŃdaĺ stwierdzenia nadpğaty i zwrotu nienaleŨnie 

pobranego podatku, bezpoŜrednio od urzňdu skarbowego.  

Roszczenie o wypğatň dywidendy ï jako roszczenie majŃtkowe ï ulega przedawnieniu, zgodnie z 

art. 117, 118 i 120 ust. 1 Kodeksu Cywilnego, po upğywie 10 lat liczŃc od dnia terminu wypğaty 

dywidendy.  

 

¶ prawo pierwszeŒstwa do objňcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu 

Sp·ğek Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 Ä 1 Kodeksu 

Sp·ğek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przysğuguje prawo pierwszeŒstwa 

objňcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo 

poboru). Prawo poboru odnosi siň r·wnieŨ do emisji przez Sp·ğkň papier·w 

wartoŜciowych zamiennych na akcje Sp·ğki lub inkorporujŃcych prawo zapisu na 
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akcje (433 Ä 6 KSH). Natomiast w interesie Sp·ğki, zgodnie z art. 433 Ä 2 Kodeksu 

Sp·ğek Handlowych, Walne Zgromadzenie moŨe pozbawiĺ dotychczasowych 

akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru akcji Sp·ğki w cağoŜci lub czňŜci. Podjňcie 

uchwağy wymaga:  

¶ kwalifikowanej wiňkszoŜci gğos·w oddanych za uchwağŃ w wysokoŜci czterech 

piŃtych gğos·w,  

¶ zamieszczenia informacji o podjňciu uchwağy w porzŃdku obrad Walnego 

Zgromadzenia podanym do publicznej wiadomoŜci zgodnie z zasadami KSH oraz  

¶ przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii ZarzŃdu uzasadniajŃcej 

powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanŃ cenň emisyjnŃ nowych akcji 

bŃdŦ spos·b jej ustalenia.  

PowyŨsze wymogi zgodnie z art. 433 Ä 3 KSH nie majŃ zastosowania, gdy uchwağa o 

podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego stanowi, Ũe: 

¶ nowe akcje majŃ byĺ objňte w cağoŜci przez instytucjň finansowŃ (subemitenta), z 

obowiŃzkiem oferowania ich nastňpnie akcjonariuszom celem umoŨliwienia im 

wykonania prawa poboru na warunkach okreŜlonych w uchwale,  

¶ nowe akcje majŃ byĺ objňte przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, 

kt·rym sğuŨy prawo poboru, nie obejmŃ czňŜci lub wszystkich oferowanych im akcji.  

 

¶ prawo ŨŃdania uzupeğnienia liczby likwidator·w Sp·ğki: stosownie do art. 463 Ä 1 

KSH, o ile inaczej nie uregulowağa tego uchwağa Walnego Zgromadzenia Sp·ğki w 

przedmiocie likwidacji, bŃdŦ statut, likwidatorami sp·ğki akcyjnej sŃ czğonkowie 

zarzŃdu. Natomiast Kodeks Sp·ğek Handlowych przewiduje moŨliwoŜĺ 

wnioskowania do sŃdu rejestrowego wğaŜciwego dla sp·ğki przez akcjonariusza lub 

akcjonariuszy reprezentujŃcych co najmniej jednŃ dziesiŃtŃ kapitağu zakğadowego 

sp·ğki o uzupeğnienie liczby likwidator·w poprzez ustanowienie jednego lub dw·ch 

likwidator·w (art. 463 Ä 2 KSH),  

 

¶ prawo do uczestniczenia w podziale majŃtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 

474 Kodeksu Sp·ğek Handlowych): w ramach likwidacji sp·ğki akcyjnej likwidatorzy 

powinni zakoŒczyĺ interesy bieŨŃce sp·ğki, ŜciŃgajŃc jej wierzytelnoŜci, wypeğniĺ 
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zobowiŃzania ciŃŨŃce na sp·ğce i upğynniĺ majŃtek sp·ğki, o czym mowa w art. 468 Ä 

1 KSH. W myŜl art. 474 Ä 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli 

sp·ğki moŨe nastŃpiĺ podziağ pomiňdzy akcjonariuszy majŃtku sp·ğki pozostağego po 

takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu, ale nie wczeŜniej niŨ po upğywie roku od 

dnia ostatniego ogğoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. MajŃtek 

pozostağy po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp·ğki, stosownie do art. 

474 Ä 2 KSH, dzieli siň pomiňdzy akcjonariuszy sp·ğki w stosunku do dokonanych 

przez kaŨdego z akcjonariuszy wpğat na kapitağ zakğadowy sp·ğki. WielkoŜĺ wpğat na 

kapitağ zakğadowy sp·ğki przez danego akcjonariusza ustala siň w oparciu o liczbň i 

wartoŜĺ posiadanych przez niego akcji.  

 

¶ prawo do rozporzŃdzania akcjami; przez rozporzŃdzenie akcjŃ naleŨy rozumieĺ 

przede wszystkim jej zbycie (przeniesienie wğasnoŜci na nabywcň) oraz inne 

rozporzŃdzenia, takie jak ustanowienie na niej zastawu lub prawa uŨytkowania oraz 

wydzierŨawienie. We wszystkich powoğanych wyŨej przypadkach przedmiotem 

rozporzŃdzenia sŃ: prawa wynikajŃce z akcji, nie zaŜ dokument akcji. Nie przekreŜla 

to jednak faktu, Ũe zbycie akcji jest czynnoŜciŃ realnŃ, tzn. do skutecznego 

przeniesienia wğasnoŜci akcji na nabywcň niezbňdne jest przeniesienie posiadania 

dokumentu akcji, zaŜ w przypadku akcji zdematerializowanych ï dokonanie 

odpowiedniego zapisu na rachunku papier·w wartoŜciowych. Zbycie akcji jest 

dopuszczalne na mocy art. 337 Ä 1 KSH, kt·ry brzmi: ĂAkcje sŃ zbywalneò, ponadto 

jest on konsekwencjŃ kapitağowego charakteru sp·ğki akcyjnej. PodstawŃ prawnŃ 

dopuszczalnoŜci ustanowienia uŨytkowania na prawach (w tym na prawach z akcji) 

jest art. 265 Ä 1 KC, zaŜ w przypadku zastawu jest to art. 327 KC. W okresie, gdy 

akcje sp·ğki publicznej, na kt·rych ustanowiono zastaw lub uŨytkowanie, sŃ zapisane 

na rachunku papier·w wartoŜciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony 

zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gğosu z tych akcji 

przysğuguje akcjonariuszowi (art. 340 Ä 3 KSH).  
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3.5.  OkreŜlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypğaty dywidendy w 

przyszğoŜci. 

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wğaŜciwym do powziňcia uchwağy o podziale zysku (lub o 

pokryciu straty) oraz o wypğacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, kt·re 

powinno odbyĺ siň w terminie 6 miesiňcy po upğywie kaŨdego roku obrotowego. Zwyczajne 

Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysokoŜĺ 

dywidendy, dzieŒ ustalenia prawa do dywidendy oraz dzieŒ wypğaty dywidendy (art. 348 Ä 3 

KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sŃ akcjonariusze, kt·rzy posiadajŃ na 

swoim rachunku akcje w dniu, kt·ry Walne Zgromadzenie okreŜli w swojej uchwale, jako dzieŒ 

ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okreŜla dzieŒ prawa do dywidendy oraz 

dzieŒ wypğaty dywidendy. Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne 

Zgromadzenie podejmie decyzjň o jej wypğacie, ustalane bňdŃ zgodnie z zasadami przyjňtymi dla 

sp·ğek publicznych.  

 

Zgodnie z Ä 91 ust. 1 Szczeg·ğowych Zasad Dziağania Krajowego Depozytu Papier·w 

WartoŜciowych, Emitent jest zobowiŃzany poinformowaĺ KDPW o wysokoŜci dywidendy, o 

dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreŜlonym w przepisach Kodeksu Sp·ğek Handlowych 

jako ĂdzieŒ dywidendyò) oraz terminie wypğaty dywidendy. Zgodnie z Ä 91 ust. 2 

Szczeg·ğowych Zasad Dziağania KDPW, miňdzy dniem ustalenia prawa do dywidendy, a dniem 

wypğaty dywidendy musi upğywaĺ co najmniej 10 dni. Wypğata dywidendy bňdzie nastňpowaĺ za 

poŜrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wypğata dywidendy przysğugujŃcej 

akcjonariuszom posiadajŃcym zdematerializowane akcje sp·ğki publicznej zgodnie z Ä 97 

Szczeg·ğowych Zasad Dziağania KDPW, nastňpuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do 

dyspozycji KDPW Ŝrodk·w na realizacjň prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW 

rachunku pieniňŨnym lub rachunku bankowym, a nastňpnie rozdzielenie przez KDPW Ŝrodk·w 

otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnik·w KDPW, kt·rzy nastňpnie przekaŨŃ je na 

poszczeg·lne rachunki akcjonariuszy. 

 

Ostateczna decyzja o wypğacie dywidendy w najbliŨszych latach uzaleŨniona bňdzie od potrzeb 

inwestycyjnych Sp·ğki, jej zapotrzebowania na Ŝrodki finansowe oraz wymog·w adekwatnoŜci 

kapitağowej obowiŃzujŃcych firmy inwestycyjne. Ustalenie termin·w w zwiŃzku z wypğatŃ 
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dywidendy oraz operacja wypğaty dywidendy jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami 

KDPW. 

3.6.  Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z posiadaniem i 

obrotem instrumentami finansowymi objňtymi dokumentem informacyjnym, w tym 

wskazanie pğatnika podatku. 

3.6.1.  Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy.  

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest UstawŃ o podatku dochodowym 

od os·b prawnych oraz UstawŃ o podatku dochodowym od os·b fizycznych. Ustawy te 

przewidujŃ obowiŃzek uiszczenia podatku dochodowego (w wysokoŜci 19 %) od dochod·w z 

dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych majŃcych siedzibň 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, kt·re nie majŃ siedziby lub zarzŃdu na 

terytorium RP r·wnieŨ podlegajŃ obowiŃzkowi, o kt·rym mowa powyŨej - stawka podatku jest 

taka sama (19 %), chyba Ũe umowa w sprawie zapobieŨenia podw·jnemu opodatkowaniu 

zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzŃdu podatnika stanowi inaczej.  

3.6.2.  Podatek od dochod·w z tytuğu dywidend i innych udziağ·w w zyskach Emitenta od 

os·b prawnych.  

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych podmiot, kt·ry 

dokonuje wypğat naleŨnoŜci z tytuğ·w udziağu w zyskach os·b prawnych (Emitent), 

zobowiŃzany jest, jako pğatnik, pobieraĺ, w dniu dokonania wypğaty zryczağtowany podatek 

dochodowy od tych wypğat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sŃ przez pğatnika w 

terminie do 20 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym pobrano podatek, na 

rachunek wğaŜciwego urzňdu skarbowego. Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku 

dochodowym od os·b prawnych zwalnia siň od podatku dochodowego dochody (przychody) z 

dywidend oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych, jeŨeli speğnione sŃ 

ğŃcznie nastňpujŃce warunki:  

1. wypğacajŃcym dywidendň oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b 

prawnych jest sp·ğka bňdŃca podatnikiem podatku dochodowego, majŃca siedzibň lub 

zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,  
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2. uzyskujŃcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuğu udziağu 

w zyskach os·b prawnych, o kt·rych mowa w pkt 1, jest sp·ğka podlegajŃca w 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niŨ Rzeczpospolita Polska paŒstwie 

czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego 

Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cağoŜci swoich 

dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania, 

3. sp·ğka, o kt·rej mowa w pkt 2, posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10 % udziağ·w 

(akcji) w kapitale sp·ğki, o kt·rej mowa w pkt 1,  

4. odbiorcŃ dochod·w (przychod·w) z dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu 

udziağu w zyskach os·b prawnych jest:  

a) sp·ğka, o kt·rej mowa w pkt 2, albo 

b) zagraniczny zakğad sp·ğki, o kt·rej mowa w pkt 2.  

PowyŨsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp·ğka uzyskujŃca dochody 

(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych 

majŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziağy 

(akcje) w sp·ğce wypğacajŃcej te naleŨnoŜci w wysokoŜci, o kt·rej mowa powyŨej w pkt 3, 

nieprzerwanie przez okres dw·ch lat (art. 22 ust. 4 a Ustawy o podatku dochodowym od 

os·b prawnych).  

Zwolnienie to ma r·wnieŨ zastosowanie w przypadku, gdy okres dw·ch lat nieprzerwanego 

posiadania udziağ·w (akcji), w wysokoŜci okreŜlonej powyŨej w pkt 3, przez sp·ğkň 

uzyskujŃcŃ dochody (przychody) z tytuğu udziağu w zysku osoby prawnej majŃcej siedzibň 

lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, upğywa po dniu uzyskania tych 

dochod·w (przychod·w). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziağ·w 

(akcji), w wysokoŜci okreŜlonej powyŨej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dw·ch lat 

sp·ğka, o kt·rej mowa powyŨej w pkt 2, jest obowiŃzana do zapğaty podatku, wraz z 

odsetkami za zwğokň, od dochod·w (przychod·w) z dywidend w wysokoŜci 19 % dochod·w 

(przychod·w) do 20 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym utraciğa prawo do 

zwolnienia. Odsetki nalicza siň od nastňpnego dnia po dniu, w kt·rym po raz pierwszy 

skorzystağa ze zwolnienia (art. 22 ust 4 b Ustawy o podatku dochodowym od os·b 

prawnych).   

3.6.3.  Podatek od dochod·w z tytuğu dywidend i innych udziağ·w w zyskach Emitenta od 
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os·b fizycznych. 

Podmiot dokonujŃcy wypğat z tytuğu dywidend i innych przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach 

os·b prawnych na rzecz os·b fizycznych (wğaŜciwe biuro maklerskie), obowiŃzany jest, zgodnie 

z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, jako pğatnik pobieraĺ w dniu 

dokonania wypğaty zryczağtowany podatek dochodowy od dokonywanych wypğat (ŜwiadczeŒ) 

lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych z tytuğ·w 

okreŜlonych w art. 29, art. 30 ust. 1 pkt 2, 4-5 a i 13 oraz art. 30 a ust. 1, z zastrzeŨeniem ust. 5 - 

w wysokoŜci 19 %. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek 

odpowiedniego urzňdu skarbowego do 20 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu pobrania 

podatku.  

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych dochodem z udziağu 

w zyskach os·b prawnych jest doch·d (przych·d) faktycznie uzyskany z tego udziağu, w tym 

takŨe:  

- doch·d z umorzenia udziağ·w lub akcji,  

- doch·d uzyskany z odpğatnego zbycia udziağ·w (akcji) na rzecz sp·ğki w celu umorzenia tych 

udziağ·w (akcji),  

-  wartoŜĺ majŃtku otrzymanego w zwiŃzku z likwidacjŃ osoby prawnej,  

- doch·d przeznaczony na podwyŨszenie kapitağu zakğadowego oraz doch·d stanowiŃcy 

r·wnowartoŜĺ kwot przekazanych na ten kapitağ (fundusz) z innych kapitağ·w (funduszy) osoby 

prawnej,  

- dywidendy z akcji zğoŨonych przez czğonk·w pracowniczych funduszy emerytalnych na 

rachunkach iloŜciowych,  

- w przypadku poğŃczenia lub podziağu sp·ğek ï dopğaty w got·wce otrzymane przez 

udziağowc·w (akcjonariuszy) sp·ğki przejmowanej, sp·ğek ğŃczonych lub dzielonych,  

- w przypadku podziağu sp·ğek, jeŨeli majŃtek przejmowany na skutek podziağu, a przy podziale 

przez wydzielenie takŨe majŃtek pozostajŃcy w sp·ğce, nie stanowi zorganizowanej czňŜci 

przedsiňbiorstwa - ustalona na dzieŒ podziağu nadwyŨka nominalnej wartoŜci udziağ·w (akcji) 

przydzielonych w sp·ğce przejmujŃcej lub nowo zawiŃzanej nad kosztami nabycia lub objňcia 

udziağ·w (akcji) w sp·ğce dzielonej, obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 

38; jeŨeli podziağ sp·ğki nastňpuje przez wydzielenie, kosztem uzyskania przychod·w jest 

wartoŜĺ lub kwota wydatk·w poniesionych przez udziağowca (akcjonariusza) na objňcie lub 
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nabycie udziağ·w (akcji) w sp·ğce dzielonej, ustalona w takiej proporcji, w jakiej pozostaje u 

tego udziağowca wartoŜĺ nominalna unicestwianych udziağ·w (akcji) w sp·ğce dzielonej do 

wartoŜci nominalnej udziağ·w (akcji) przed podziağem,  

- wartoŜĺ niepodzielonych zysk·w w sp·ğkach kapitağowych w przypadku przeksztağcenia tych 

sp·ğek w sp·ğki osobowe; przych·d okreŜla siň na dzieŒ przeksztağcenia. 

Art. 24 ust. 5d Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych okreŜla, Ũe dochodem z 

umorzenia udziağ·w lub akcji w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ jest nadwyŨka 

przychodu otrzymanego w zwiŃzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu, 

obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38; jeŨeli nabycie nastŃpiğo w drodze 

spadku lub darowizny, koszty ustala siň do wysokoŜci wartoŜci z dnia nabycia spadku lub 

darowizny.  

3.6.4.  Podatek od dochod·w z tytuğu dywidend i innych udziağ·w w zyskach Emitenta od 

zagranicznych os·b prawnych i fizycznych.  

ObowiŃzek pobrania podatku u Ŧr·dğa w wysokoŜci 19 % przychodu spoczywa na biurze 

maklerskim w przypadku, gdy kwoty zwiŃzane z udziağem w zyskach os·b prawnych wypğacane 

sŃ na rzecz inwestor·w zagranicznych, kt·rzy podlegajŃ w Polsce ograniczonemu obowiŃzkowi 

podatkowemu, czyli:  

- os·b prawnych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub 

zarzŃdu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych) i  

- os·b fizycznych, jeŨeli nie majŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca 

zamieszkania (art. 3 ust. 2 a Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych).  

Zasady opodatkowania oraz wysokoŜĺ stawek podatku od dochod·w z tytuğu dywidend i innych 

udziağ·w w zyskach Emitenta osiŃganych przez inwestor·w zagranicznych mogŃ byĺ zmienione 

postanowieniami um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania zawartymi pomiňdzy 

RzeczpospolitŃ PolskŃ i krajem miejsca siedziby lub zarzŃdu osoby prawnej lub miejsca 

zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochod·w osiŃganych przez te osoby z tytuğu 

udziağu w zyskach os·b prawnych, wiŃŨŃce sŃ postanowienia tej umowy i wyğŃczajŃ one 

stosowanie przywoğanych powyŨej przepis·w polskich ustaw podatkowych. Zastosowanie 

stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy w sprawie zapobieŨenia podw·jnemu 
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opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe, pod warunkiem 

udokumentowania miejsca siedziby podatnika do cel·w podatkowych uzyskanym od niego 

zaŜwiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wğaŜciwy organ administracji 

podatkowej (art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych).  

W przypadku os·b fizycznych, zgodnie z art. 30 a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 

os·b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy w sprawie 

zapobieŨenia podw·jnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku jest moŨliwe, pod 

warunkiem udokumentowania dla cel·w podatkowych miejsca zamieszkania podatnika 

uzyskanym od niego certyfikatu rezydencji.  

Na podstawie artykuğ 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych od podatku 

dochodowego zwolnione sŃ dochody z dywidend oraz inne dochody (przychody) z tytuğu udziağu 

w zyskach os·b prawnych, kt·re ğŃcznie speğniajŃ nastňpujŃce warunki:  

1. wypğacajŃcym dywidendň oraz inne naleŨnoŜci z tytuğu udziağu w zyskach os·b 

prawnych jest sp·ğka bňdŃca podatnikiem podatku dochodowego, majŃca siedzibň 

lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

2. uzyskujŃcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuğu 

udziağu w zyskach os·b prawnych, o kt·rych mowa w pkt 1, jest sp·ğka 

podlegajŃca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niŨ Rzeczpospolita Polska 

paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do 

Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym 

od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu na miejsce ich osiŃgania;  

3. sp·ğka uzyskujŃca dochody (przychody) posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10 % 

udziağ·w (akcji) w kapitale sp·ğki wypğacajŃcej te dochody;  

4. odbiorcŃ dochod·w (przychod·w) z dywidend oraz innych przychod·w z tytuğu 

udziağu w zyskach os·b prawnych jest:  

a) sp·ğka, o kt·rej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od 

os·b prawnych, albo  

b) zagraniczny zakğad, sp·ğki, o kt·rej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o 

podatku dochodowym od os·b prawnych.  

Zwolnienie to ma r·wnieŨ zastosowanie w przypadku, gdy okres dw·ch lat nieprzerwanego 

posiadania (udziağ·w) akcji w wysokoŜci okreŜlonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku 
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dochodowym od os·b prawnych, przez sp·ğkň uzyskujŃcŃ dochody (przychody) z tytuğu udziağu 

w zysku osoby prawnej majŃcej siedzibň lub zarzŃd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

upğywa po dniu uzyskania tych dochod·w. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania 

(udziağ·w) akcji w tej wysokoŜci, nieprzerwanie przez okres dw·ch lat Sp·ğka, o kt·rej mowa w 

art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, bňdzie zobowiŃzana do 

zapğaty podatku wraz z odsetkami za zwğokň, od dochod·w (przychod·w) okreŜlonych w art. 22 

ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych w wysokoŜci 19 % dochod·w 

(przychod·w), do 20 dnia miesiŃca nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym utraciğa prawo do 

zwolnienia. Odsetki nalicza siň od nastňpnego dnia po dniu, w kt·rym po raz pierwszy 

skorzystağa ze zwolnienia. (art. 22 ust. 4b Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych).  

Przepisy z art. 20-22 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych stosuje siň                             

z uwzglňdnieniem um·w w sprawie unikania podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŃ jest 

Rzeczypospolita Polska (art. 22 a Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych).  

Emitent bierze odpowiedzialnoŜĺ za potrŃcenie podatk·w u Ŧr·dğa, w przypadku gdy zgodnie                 

z obowiŃzujŃcymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podw·jnego opodatkowania, 

wypğacane przez niego na rzecz inwestor·w zagranicznych kwoty dywidend i innych 

przychod·w z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych podlegajŃ opodatkowaniu w Polsce.  

 

3.6.5.  Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedaŨy akcji i praw do akcji.  

3.6.5.1.  Podatek dochodowy od dochod·w uzyskiwanych przez osoby prawne. 

 

Dochody osiŃgane przez osoby prawne ze sprzedaŨy akcji podlegajŃ opodatkowaniu podatkiem 

dochodowym od os·b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest doch·d stanowiŃcy r·Ũnicň 

pomiňdzy przychodem, tj. kwotŃ uzyskanŃ ze sprzedaŨy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, 

czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objňcie akcji. Doch·d ze sprzedaŨy akcji ğŃczy siň 

z pozostağymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach og·lnych. Zgodnie z art. 25 

Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, osoby prawne, kt·re sprzedağy akcje, 

zobowiŃzane sŃ do wykazania uzyskanego z tego tytuğu dochodu w skğadanej co miesiŃc 

deklaracji podatkowej o wysokoŜci dochodu lub straty, osiŃgniňtych od poczŃtku roku 

podatkowego oraz do wpğacania na rachunek wğaŜciwego urzňdu skarbowego zaliczki od sumy 

opodatkowanych dochod·w uzyskanych od poczŃtku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest 



 È SZAR  Sp·ġka Akcyjna 

 

Dokument Informacyjny  65/227 

jako r·Ũnica pomiňdzy podatkiem naleŨnym od dochodu osiŃgniňtego od poczŃtku roku 

podatkowego, a sumŃ zaliczek zapğaconych za poprzednie miesiŃce tego roku.  

Podatnik moŨe r·wnieŨ wybraĺ uproszczony spos·b deklarowania dochodu (straty), okreŜlony w 

art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych.  

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych zastosowanie stawki 

podatkowej, wynikajŃcej z umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania, albo niepobranie 

podatku zgodnie z takŃ umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem przedstawienia pğatnikowi przez 

podatnika zaŜwiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie podatnika za granicŃ dla cel·w 

podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wğaŜciwy organ administracji 

podatkowej.  

 

3.6.5.2.  Podatek dochodowy od dochod·w uzyskiwanych przez osoby fizyczne. 

 

Od dochod·w uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odpğatnego zbycia 

papier·w wartoŜciowych lub pochodnych instrument·w finansowych i z realizacji praw z nich 

wynikajŃcych oraz z odpğatnego zbycia udziağ·w w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ oraz 

z tytuğu objňcia udziağ·w (akcji) w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ albo wkğad·w w 

sp·ğdzielniach w zamian za wkğad niepieniňŨny w postaci innej niŨ przedsiňbiorstwo lub jego 

zorganizowana czňŜĺ, podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu (art. 30 b ust. 1 

Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). WyjŃtkiem od przedstawionej zasady jest 

odpğatne zbywanie papier·w wartoŜciowych i pochodnych instrument·w finansowych oraz 

realizacja praw z nich wynikajŃcych, jeŨeli czynnoŜci te wykonywane sŃ w ramach prowadzonej 

dziağalnoŜci gospodarczej (art. 30 b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). 

Dochod·w (przychod·w) z przedmiotowych tytuğ·w nie ğŃczy siň z pozostağymi dochodami 

opodatkowanymi na zasadach og·lnych.  

Zgodnie z art. 30 b ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych - dochodem, o 

kt·rym mowa w art. 30 b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, jest:  

1. r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia papier·w 

wartoŜciowych a kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 

22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzeŨeniem art. 24 ust. 13 i 14 

Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych,  
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2. r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z realizacji praw wynikajŃcych z 

papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 

lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania 

przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 a Ustawy o podatku 

dochodowym od os·b fizycznych,  

3. r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia 

pochodnych instrument·w finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajŃcych, 

a kosztami uzyskania przychod·w, okreŜlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 a 

Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych,  

4. r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia udziağ·w 

w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ, a kosztami uzyskania przychod·w, 

okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku 

dochodowym od os·b fizycznych,  

5. r·Ũnica pomiňdzy wartoŜciŃ nominalnŃ objňtych udziağ·w (akcji) w sp·ğkach 

majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ albo wkğad·w w sp·ğdzielniach w zamian za wkğad 

niepieniňŨny w innej postaci niŨ przedsiňbiorstwo lub jego zorganizowana czňŜĺ, a 

kosztami uzyskania przychod·w okreŜlonymi na podstawie art. 22 ust. 1 e Ustawy 

o podatku dochodowym od os·b fizycznych,  

- osiŃgniňta w roku podatkowym.  

 

Po zakoŒczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiŃzany w zeznaniu podatkowym, o kt·rym 

mowa w art. 45 ust. 1 a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, wykazaĺ 

dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych, w 

tym r·wnieŨ dochody, o kt·rych mowa w art. 24 ust. 14, i dochody z odpğatnego zbycia 

pochodnych instrument·w finansowych, a takŨe dochody z realizacji praw z nich wynikajŃcych 

oraz z odpğatnego zbycia udziağ·w w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ oraz z tytuğu 

objňcia udziağ·w (akcji) w sp·ğkach majŃcych osobowoŜĺ prawnŃ albo wkğad·w w 

sp·ğdzielniach w zamian za wkğad niepieniňŨny w postaci innej niŨ przedsiňbiorstwo lub jego 

zorganizowana czňŜĺ, i obliczyĺ naleŨny podatek dochodowy (art. 30 b ust. 6 Ustawy o podatku 

dochodowym od os·b fizycznych).  
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Zgodnie z art. 30 b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych zastosowanie 

stawki podatkowej, wynikajŃcej z um·w zapobiegajŃcych podw·jnemu opodatkowaniu, lub 

niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pğatnikowi przez 

podatnika zaŜwiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicŃ dla cel·w 

podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wğaŜciwy organ administracji 

podatkowej.  

 

3.6.5.3.  Podatek dochodowy od dochod·w ze sprzedaŨy praw do akcji (PDA). 

 

Zasady opodatkowania dochodu ze sprzedaŨy praw do akcji sŃ analogiczne do zasad 

opodatkowania dochod·w ze sprzedaŨy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Podobnie                

w przypadku podatnik·w podatku dochodowego od os·b prawnych zasady opodatkowania 

dochod·w ze sprzedaŨy praw do akcji oraz praw poboru sŃ analogiczne, jak przy sprzedaŨy 

akcji.  

 

3.6.5.4.  Podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych. 

 

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych stanowi, iŨ zwolniona jest od 

podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych sprzedaŨ maklerskich instrument·w finansowych 

firmom inwestycyjnym, bŃdŦ za ich poŜrednictwem, oraz sprzedaŨ tych instrument·w 

dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepis·w Ustawy z dnia 29 

lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Jednak, gdy akcje dopuszczone do obrotu                 

w alternatywnym systemie obrotu zbywane sŃ bez korzystania z poŜrednictwa podmiot·w 

prowadzŃcych przedsiňbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych od 

takiej transakcji wynosi 1 %. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiŃzku podatkowego 

naleŨy uiŜciĺ podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych oraz zğoŨyĺ deklaracjň w sprawie podatku 

od czynnoŜci cywilnoprawnych. ObowiŃzek podatkowy, w myŜl art. 4 Ustawy o podatku od 

czynnoŜci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedaŨy ciŃŨy na kupujŃcym.  
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3.6.5.5.  Podatek od spadk·w i darowizn.  

 

Zgodnie z ustawŃ o podatku od spadk·w i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze 

spadku lub darowizny, praw majŃtkowych, w tym r·wnieŨ praw zwiŃzanych z posiadaniem 

papier·w wartoŜciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadk·w i darowizn, jeŨeli:  

-  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byğ 

obywatelem polskim lub miağ miejsce stağego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

lub 

- prawa majŃtkowe dotyczŃce papier·w wartoŜciowych sŃ wykonywane na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej.  

WysokoŜĺ stawki podatku od spadk·w i darowizn jest zr·Ũnicowana i zaleŨy od rodzaju 

pokrewieŒstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiňdzy spadkobiercŃ                  

i spadkodawcŃ albo pomiňdzy darczyŒcŃ i obdarowanym.  

 

3.6.5.6.  OdpowiedzialnoŜĺ pğatnika podatku. 

 

Zgodnie z brzmieniem art. 30 Ä 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst 

jednolity Dz. U. z 2005 r., nr 8, poz. 60 ze zm.) pğatnik, kt·ry nie wykonağ ciŃŨŃcego na nim 

obowiŃzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wpğacenia go we wğaŜciwym terminie 

organowi podatkowemu ï odpowiada za podatek nie pobrany lub podatek pobrany, a nie 

wpğacony. Pğatnik odpowiada za te naleŨnoŜci cağym swoim majŃtkiem. OdpowiedzialnoŜĺ ta 

jest niezaleŨna od woli pğatnika. Przepis·w o odpowiedzialnoŜci pğatnika nie stosuje siň 

wyğŃcznie w przypadku, jeŨeli odrňbne przepisy stanowiŃ inaczej, albo jeŨeli podatek nie zostağ 

pobrany z winy podatnika. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 È SZAR  Sp·ġka Akcyjna 

 

Dokument Informacyjny  69/227 

Rozdziağ 4  Dane o Sp·ğce 

4.1.  Dane Emitenta. 

Tabela 1: Dane teleadresowe Sp·ğki SZAR S.A. 

Nazwa (Firma): SZAR Sp·ğka Akcyjna 

Forma prawna: Sp·ğka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Czňstochowa 

Adres: ul. Puğaskiego 25, 42-200  Czňstochowa 

Telefon: 034 324-97-24,  365-17-95 

Faks: 034 365-16-19 

E-mail: szar@szar.pl 

WWW: www.szar.pl 

NIP: 573-10-34-358 

REGON: 150143223 

KRS: 0000309711 

PKD 46.72.Z 

ťr·dğo: Emitent  

 

4.2.  Wskazanie czasu trwania Emitenta. 

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.  

4.3.  Wskazanie przepis·w prawa na podstawie kt·rych zostağ utworzony Emitent. 

Emitent zostağ utworzony i dziağa na podstawie Ustawy Kodeks Sp·ğek Handlowych z dn. 

15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p·Ŧn. zm.). 

Spos·b powstania sp·ğki: przeksztağcenie 

Wsp·lnicy Przedsiňbiorstwa Produkcyjno Usğugowo Handlowego SZAR Sz. i A. Rurarz Sp·ğka 

Jawna podjňli w dniu 04.06.2008 r. Uchwağň Nr 3 w sprawie przeksztağcenia sp·ğki jawnej w 

sp·ğkň akcyjnŃ w trybie art. 562 KSH w zw. z art. 571 i 572 KSH. - Akt Notarialny Repertorium 

A Nr 5412/2008.  
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4.4.  Wskazanie sŃdu, kt·ry wydağ postanowienie o wpisie do wğaŜciwego rejestru, a w 

przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, kt·rego utworzenie wymagağo uzyskania 

zezwolenia ï przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, kt·re je wydağ. 

Na mocy postanowienia Nr sygn. CZ. XVII NS REJ.KRS/003787/08/319 wydanego w dniu 

08.07.2008 r. przez SŃd Rejonowy w Czňstochowie, XVII Wydziağ Gospodarczy Krajowego 

Rejestru SŃdowego, Emitent zostağ wpisany do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru 

SŃdowego pod numerem: KRS 0000309711. 

Warunkiem koniecznym dla prawidğowego funkcjonowania Sp·ğki byğo uzyskanie 

nastňpujŃcych zezwoleŒ: 

¶ Licencja przewozowa na wykonywanie miňdzynarodowego transportu drogowego w 

zakresie przewozu rzeczy wydana przez Ministra Infrastruktury z dnia 27.08.2008 r. o nr  

TU ï 002024. 

¶ Pozwolenie na prowadzenie skğadu celnego publicznego wydane przez Izbň CelnŃ w 

Katowicach z dnia 10.12.2008r. o nr A-0831-02.  

4.5.  Opis historii Emitenta. 

Sp·ğka SZAR moŨe poszczyciĺ siň bogatŃ tradycjŃ i doŜwiadczeniem. Z sukcesem dziağa na 

rynku od 1988 roku jako przedsiňbiorstwo rodzinne. Firma w trakcie swojej wieloletniej 

dziağalnoŜci kilkakrotnie zmieniağa formň prawnŃ. Ostatnia zmiana miağa miejsce 04.06.2008 r. 

W tym dniu nastŃpiğo  przeksztağcenie ze sp·ğki jawnej w sp·ğkň akcyjnŃ. PowyŨsze zmiany 

byğy naturalnŃ konsekwencjŃ dynamicznego rozwoju Emitenta. ZağoŨycielom udağo siň z mağej 

firmy rodzinnej stworzyĺ prňŨnie dziağajŃce przedsiňbiorstwo. 

Kalendarium: 

1988 ï ZağoŨenie Przedsiňbiorstwa Produkcyjno - Usğugowego - Handlowego ĂSzarò Sp·ğki z 

ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ w Czňstochowie. W roku 1995 nastňpuje zmiana nazwy sp·ğki 

na Przedsiňbiorstwo Produkcyjno ï Usğugowo ï Handlowe ĂSzar-exò Sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ. 

1995 ï ZawiŃzanie przez Pana Szymona Rurarz, Pana Andrzeja Rurarz, PaniŃ Beatň Rurarz 

GrochowskŃ oraz Pana Piotra Rurarz sp·ğki pod nazwŃ Przedsiňbiorstwo Produkcyjno Usğugowo 
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Handlowe ĂSZARò S.C. w Czňstochowie.  

1998 ï Pan Andrzej Rurarz oraz Pan Szymon Rurarz sprzedajŃ swoje udziağy w sp·ğce P.P.U.H. 

ĂSzar-exò Sp. z o.o. w Czňstochowie. Od tego roku rodzina Rurarz kontynuuje dziağalnoŜĺ 

gospodarczŃ w formie sp·ğki cywilnej. 

2001 ï Przeksztağcenie sp·ğki cywilnej w sp·ğkň jawnŃ. Powodem przeksztağcenia byğo 

przekroczenie w roku 1999 przychod·w netto ponad 400000 EURO. Nowa nazwa firmy brzmi: 

Przedsiňbiorstwo Produkcyjno Usğugo Handlowe ĂSZARò Sz. i A. Rurarz Sp·ğka Jawna. 

2003 ï Sp·ğka SZAR otrzymuje certyfikat EN ISO 9001:2000 nadany przez Firmň TţV NORD 

ï Cert Gesellschaft mbH. 

2008 ï Przeksztağcenie sp·ğki Przedsiňbiorstwo Produkcyjno Usğugo Handlowe ĂSZARò Sz. i A. 

Rurarz Sp·ğka Jawna w sp·ğkň SZAR Sp·ğka Akcyjna. Gğ·wnym powodem zmiany formy 

prawnej byğo przygotowanie sp·ğki do debiutu na rynku NewConnect. 

Bogate doŜwiadczenie oraz osobiste zaangaŨowanie zağoŨycieli ma bezpoŜrednie 

odzwierciedlenie w sukcesach Sp·ğki. W poczŃtkowej fazie rozwoju oferowany asortyment byğ 

znacznie uboŨszy niŨ w chwili obecnej. Sp·ğka systematycznie z roku na rok wzbogaca swojŃ 

ofertň sprzedaŨy. Najwiňkszym atutem firmy jest zr·Ũnicowany, wysokiej jakoŜci asortyment. 

Na koniec roku obrotowego w Sp·ğce zatrudnionych byğo 54 pracownik·w. 

4.6.  OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych Emitenta oraz zasady 

ich tworzenia. 

Kapitağ wğasny Emitenta skğada siň z: 

a) kapitağu podstawowego 

b) kapitağu zapasowego 

c) Zysku (straty) z lat ubiegğych 

d) Zysku (straty) netto 
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Kapitağ podstawowy  

Tabela 2: .Struktura kapitağu zakğadowego Sp·ğki SZAR S.A. przed podwyŨszeniem kapitağu 

zakğadowego 

Seria akcji Nominağ IloŜĺ akcji Kapitağ akcyjny % Liczba gğos·w % 

Seria A (imienne)  0,10 40 000 000 4 000 000,00 66,67 80 000 000  80,00 

Seria B (zwykğe) 0,10 20 000 000 2 000 000,00 33,33 20 000 000  20,00 

Razem  60 000 000 6 000 000,00 100 100 000 000  100 

ťr·dğo: Emitent 

 

Od momentu zarejestrowania podwyŨszenia kapitağu podstawowego w drodze emisji akcji serii 

C kapitağ podstawowy Emitenta wynosi 7.000.000,00 zğ  

Tabela 3: Struktura kapitağu zakğadowego Sp·ğki SZAR S.A. po zarejestrowaniu podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego 

Seria akcji Nominağ IloŜĺ akcji Kapitağ akcyjny % Liczba gğos·w % 

Seria A (imienne)  0,10 40 000 000 4 000 000,00 57,14 80 000 000  72,73 

Seria B (zwykğe) 0,10 20 000 000 2 000 000,00 28,57 20 000 000  18,18 

Seria C (zwykğe) 0,10 10 000 000 1 000 000,00 14,29 10 000 000  9,09 

Razem  70 000 000 7 000 000,00 100 110 000 000 100 

ťr·dğo: Emitent  

 

Kapitağ zapasowy 

WysokoŜĺ kapitağu zapasowego jest uzaleŨniona od corocznych odpis·w z zysku  jak r·wnieŨ od 

nadwyŨki Ŝrodk·w pozyskanych z emisji ponad wartoŜĺ nominalnŃ. 

Zgodnie z art. 396 Ä 1 KSH na kapitağ zapasowy w sp·ğkach akcyjnych przelewa siň co najmniej 

8 % zysku za dany rok obrotowy, dop·ki kapitağ ten nie osiŃgnie co najmniej jednej trzeciej 

kapitağu zakğadowego. 

Zysk Sp·ğki osiŃgniňty w okresie od dnia 8 lipca 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. w 

wysokoŜci 79.430,37 zğ (siedemdziesiŃt dziewiňĺ tysiňcy czterysta trzydzieŜci zğotych trzydzieŜci 

siedem groszy) UchwağŃ nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki SZAR S.A. z dnia 

27.04.2009 r. Zostağ przeznaczony w cağoŜci na kapitağ zapasowy. 
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4.7.  Informacje o nieopğaconej czňŜci kapitağu zakğadowego. 

NaleŨne wpğaty na kapitağ podstawowy wykazane na 31.12.2008 r. powstağy w wyniku wypğat 

Wsp·lnik·w Sp·ğki Jawnej w kwocie przekraczajŃcej zysk do podziağu pozostağy po 

przeksztağceniu kapitağu wğasnego Sp·ğki Jawnej w kapitağ akcyjny. Na dzieŒ sporzŃdzenia 

Dokumentu Informacyjnego  kwota 60.954,58 zğ zostağa uregulowana w cağoŜci.  

Na chwilň obecnŃ kapitağ zakğadowy sp·ğki jest opğacony w cağoŜci. 

4.8.  Informacje o przewidywanych zmianach kapitağu zakğadowego w wyniku realizacji 

przez obligatariuszy uprawnieŒ z obligacji zamiennych lub z obligacji dajŃcych 

pierwszeŒstwo do objňcia w przyszğoŜci nowych emisji akcji. 

Emitent nie emitowağ obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeŒstwa. 

4.9.  Wskazanie liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re ï na podstawie  

statutu przewidujŃcego upowaŨnienie ZarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, w 

granicach kapitağu docelowego ï moŨe byĺ podwyŨszony kapitağ zakğadowy, jak r·wnieŨ 

liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re w terminie waŨnoŜci dokumentu 

informacyjnego moŨe byĺ jeszcze podwyŨszony kapitağ zakğadowy w tym trybie. 

Zgodnie z Ä 12 Statutu Sp·ğki, ZarzŃd jest upowaŨniony w terminie do 31 maja 2011 roku do 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki o kwotň 4.000.000,- zğ (40 000 000 sztuk akcji                  

o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ). Kapitağ docelowy bňdzie osiŃgniňty na skutek kolejnych 

podwyŨszeŒ kapitağu zakğadowego w drodze kolejnych emisji akcji.  

W przyszğoŜci Emitent planuje wdroŨyĺ pakiet motywacyjny, skierowany do kadry menedŨer·w             

i kluczowych pracownik·w Sp·ğki w ramach kapitağu docelowego, zgodnie z Ä 12 Statutu 

Sp·ğki. 

4.10.  Wskazanie, na jakich rynkach instrument·w finansowych sŃ lub byğy notowane 

instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiŃzku z nimi kwity depozytowe. 

Instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiŃzku z nimi kwity depozytowe nie byğy 

dotychczas notowane na Ũadnym rynku papier·w wartoŜciowych. 
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4.11.  Podstawowe informacje na temat powiŃzaŒ organizacyjnych lub kapitağowych 

Emitenta, majŃcych istotny wpğyw na jego dziağalnoŜĺ, ze wskazaniem istotnych jednostek 

jego grupy kapitağowej, z podaniem w stosunku do kaŨdej z nich co najmniej nazwy 

(firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziağalnoŜci i udziağu Emitenta w kapitale 

zakğadowym i og·lnej liczbie gğos·w. 

NaleŨy zaznaczyĺ, iŨ tak jak wskazano w punkcie 1.1.6. niniejszego dokumentu, istniejŃ 

powiŃzania rodzinne miňdzy czğonkami organ·w zarzŃdzajŃcych, a akcjonariuszami. 

Ponadto naleŨy wskazaĺ na fakt, iŨ Pan Sebastian Bogus PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej jest 

jednoczeŜnie Prezesem DI TAURUS Sp. z o.o., bňdŃcego Autoryzowanym DoradcŃ Emitenta. 

Pan Sebastian Bogus posiada 999.999 sztuk akcji Emitenta. Poza tym Wiceprezes DI TAURUS 

Sp. z o.o. Pan Artur Siwek posiada 1 szt. akcji Emitenta.  

 

W bilansie Sp·ğki w pozycji naleŨnoŜci kr·tkoterminowe od jednostek powiŃzanych Emitent 

prezentuje dane dotyczŃce: 

- PUH KRON Piotr Rurarz  

mimo, Ũe jednostka ta nie speğnia definicji jednostki powiŃzanej, zawartej w art. 3, ust.1, pkt. 43 

ustawy o rachunkowoŜci. Emitent zdecydowağ siň na wyszczeg·lnienie tej pozycji w bilansie ze 

wzglňdu na fakt, iŨ Pan Piotr Rurarz jest jednym z gğ·wnych akcjonariuszy Emitenta oraz peğni 

funkcjň Czğonka Rady Nadzorczej SZAR S.A. Wykazane naleŨnoŜci dotyczŃ wynajmu 

pomieszczeŒ biurowych przez firmň PUH KRON Piotr Rurarz. SŃ to naleŨnoŜci cykliczne i 

bieŨŃco regulowane.  

W stosunku do Emitenta nie wystňpuje podmiot dominujŃcy. 

4.12.  Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usğugach, wraz z 

ich okreŜleniem wartoŜciowym i iloŜciowym oraz udziağem poszczeg·lnych grup 

produkt·w, towar·w i usğug albo, jeŨeli jest to istotne, poszczeg·lnych produkt·w, towar·w 

i usğug w przychodach ze sprzedaŨy og·ğem dla grupy kapitağowej i Emitenta, w podziale 

na segmenty dziağalnoŜci. 

DziağalnoŜĺ Sp·ğki obejmuje kilka obszar·w ï import, handel, produkcja i transport. Sp·ğka 

zajmuje siň importem antracytu, grafitu, wňglika krzemu, elektrod grafitowych oraz innych 

materiağ·w z rynku wschodniego z przeznaczeniem na rynek krajowy, eksport oraz na potrzeby 
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wğasnej produkcji. Prowadzi handel wyrobami hutniczymi, produkuje specjalistyczne 

konstrukcje stalowe, m.in. do przewozu i magazynowania szkğa oraz stolarki okiennej. SZAR 

jest takŨe producentem materiağ·w wsadowch i pomocniczych dla metalurgii. Specjalizuje siň w 

produkcji wysokiej jakoŜci nawňglaczy ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem nawňglaczy 

antracytowych, spieniaczy ŨuŨla stosowanych w piecach elektrycznych oraz r·Ũnego rodzaju 

zasypek. Firma Ŝwiadczy usğugi w zakresie transportu i spedycji w ruchu miňdzynarodowym i 

krajowym. Posiada nowoczesny tabor samochodowy umoŨliwiajŃcy m.in. przew·z towar·w 

niebezpiecznych. 

Przedsiňbiorstwo zgodnie z pozwoleniem Prezesa GUC prowadzi skğad celny publiczny typu A. 

zlokalizowany w Czňstochowie przy ul. B·r 143/157. Dziňki dogodnej lokalizacji oraz 

odpowiednim urzŃdzeniom technicznym, moŨliwy jest rozğadunek i zağadunek kaŨdego typu 

towaru. Skğad celny umoŨliwia skğadowanie towar·w przywoŨonych kolejŃ. 

Firma zatrudnia wykwalifikowanŃ kadrň inŨynier·w, kt·rych wysoka wiedza z zakresu 

proces·w metalurgicznych w hutach i odlewniach, pozwala na dostosowanie asortymentu do 

indywidualnych proces·w technologicznych u swoich klient·w. Firma uczestniczy we 

wdraŨaniu nowych projekt·w majŃcych na celu obniŨenie koszt·w produkcji i poprawň jakoŜci 

wyrob·w stalowych i odlew·w. 

Oferta Handlowa  

I. Towary handlowe 

ü  Antracyt 

ü  Elektrody grafitowe 

ü  Piasek chromitowy 

ü  Metalurgiczny wňglik krzemu 

ü  Fluoryt metalurgiczny 

II. Wyroby hutnicze  

ü Profile gorŃco walcowane 

ü Profile zimnogiňte 

ü Blachy stalowe 

ü Stal zbrojeniowa, walc·wka 

III. Wyroby stalowe  

SZAR jest producentem stojak·w stalowych dowolnych konstrukcji na indywidualne 
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zam·wienia. W szczeg·lnoŜci specjalizuje siň w produkcji metalowych stojak·w 

wykorzystywanych w trakcie skğadowania lub transportu szkğa, szyb zespolonych oraz stolarki 

okiennej. 

IV. Produkty wsadowe i pomocnicze dla metalurgii 

ü   Nawňglacze 

¶ antracytowe 

¶ z elektrod wňglowych 

¶ grafitowe 

ü  Spieniacze 

¶ spieniacze ŨuŨla 

ü   Zasypki 

- uszczelniajŃca [Chromix 4, Chromix 6/4, Chromix 8/5] - do zamkniňĺ suwakowych jako 

uszczelnienie ukğadu wylewowego w kadzi odlewniczej, 

- oliwinowa [SZ-O] ï do uszczelniania dowolnego spustowego pieca elektrycznego typu EBT, 

- ŨuŨlotw·rczo-rafinacyjna [MER ï 1] ï do rafinacji ŨuŨli w kadziach odlewniczych, 

- odsiarczajŃca ï [ES] do eliminacji siarki ze stali w kadzi odlewniczej, 

- izolacyjno-rafinujŃca [KGS] do izolacji przed wt·rnym utlenianiem siň stali w kadzi, obniŨa 

straty cieplne. Samoczynnie rozprowadza siň po kadzi. 

ü Boksyty ï kalcynowane z piask·w szybowych 

V. Usğugi 

ü Logistyka ï krajowy i miňdzynarodowy transport  

ü Usğugi budowlane 

VI. Pozostağe 

¶ DzierŨawa 
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ťr·dğo: Emitent 

Tabela 4: Struktura rzeczowa i terytorialna (kraj, eksport) przychod·w ze sprzedaŨy                                       

Sp·ğki SZAR  S.A. w zğ 

Przychody ze 

sprzedaŨy 

netto 

SprzedaŨ krajowa SprzedaŨ na eksport Og·ğem 

2007 2008* 2007 2008* 2007 2008* 

Produkt·w 31 487 759,57 33 709 624,39 24 611,69 129 219,85 31 512 371,26 33 838 844,24 

Usğug 192 469,08 265 692,15 - - 192 469,08 265 692,15 

Towar·w 34 326 587,12 28 511 102,80 7 453 587,23 4 959 200,98 41 780 174,35 33 470 303,78 

Pozostağej 203 316,86 322 569,73 -  - 203 316,86 322 569,73 

RAZEM 66 210 132,63 62 808 989,07 7 478 198,92 5 088 420,83 73 688 331,55 67 897 409,90 

ťr·dğo: Emitent 

* Suma przychod·w ze sprzedaŨy sp·ğki jawnej i sp·ğki akcyjnej. Dane narastajŃco od poczŃtku roku. 

4.13.  Strategia rozwoju Emitenta. 

Strategia rozwoju sp·ğki SZAR zakğada wzrost wartoŜci przedsiňbiorstwa poprzez umocnienie 

jego pozycji jako importera surowc·w wňglonoŜnych z rynku wschodniego na rynku odbiorc·w 

krajowych i zagranicznych. Gğ·wnym celem strategicznym Sp·ğki jest zdobycie w Polsce 

pozycji lidera w zakresie importu specjalistycznych surowc·w opartych na bazie antracytu oraz 

ekologicznych paliw dla energetyki cieplnej. Sp·ğka konsekwentnie realizuje swoje zağoŨenia 

strategiczne, co przeğoŨyğo siň w 2009 roku na nastňpujŃcŃ aktywnoŜĺ: 

- oddano do uŨytkowania liniň produkcyjnŃ w Staszowie, co znaczŃco wpğynňğo na poprawň 

wydajnoŜci, koszt·w produkcji oraz  poprawiğo elastycznoŜĺ dostaw. Ponadto ze wzglňdu na 

swoje usytuowanie, inwestycja zmniejszyğa koszty obsğugi logistycznej bazy tj. koszty dostaw 

53,25%

7,38%

4,96%

18,69%

12,37%
3,00%

Struktura sprzedaŨy Sp·ğki SZAR S.A. wedğug asortymentu 

ANTRACYT LUZEM

TOWARY

ZASYPKI

NAWŇGLACZE

SPIENIACZE

WYROBY HUTNICZE

POZOSTAĞA
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szerokim torem oraz wysyğek do strategicznych odbiorc·w w Warszawie i Ostrowcu 

świňtokrzyskim; 

- zakupiono dla Zakğadu Produkcyjnego Sğawk·w (terminal przeğadunkowy) wyposaŨenie                  

w postaci koparko ï ğadowarki na potrzeby wğasnej produkcji oraz Ŝwiadczenia usğug 

przeğadunkowych; 

- zakupiono nieruchomoŜci w Kunowie na cele inwestycyjne, na terenie kt·rych znajduje siň 

hala produkcyjna o powierzchni 2.400 m2 z peğnym uzbrojeniem technicznym, dwoma 

suwnicami i bocznicŃ kolejowŃ doprowadzonŃ do hali; 

- zrealizowano dywersyfikacjň kierunk·w sprzedaŨy oraz obniŨkň koszt·w wytwarzania.                  

W wyniku podjňtych dziağaŒ pozyskano nowych odbiorc·w w kraju i zagranicŃ, gğ·wnie na 

rynku niemieckim, w zakresie paliw opartych na bazie antracytu (przemysğ cukrowniczy) oraz 

rozszerzono ofertň produkcji w zakresie lekkich konstrukcji stalowych; 

- obniŨono koszty poprzez zmniejszenie zatrudnienia, obniŨkň koszt·w surowca (obniŨka cen 

zakupu) oraz energii (zmiana taryf na prŃd, pozyskanie nowych dostawc·w oleju opağowego, 

napňdowego i gazu);  

- przeprowadzono restrukturyzacjň i racjonalizacjň transportu na potrzeby wğasne i Ŝwiadczenie 

usğug co zaowocowağo wzrostem marŨ w stosunku do 2008r o 30%. 

Sp·ğka zakğada na najbliŨsze lata realizacjň nastňpujŃcych cel·w: 

- dywersyfikacja odbiorc·w;  

- rozszerzenie kontakt·w handlowych z innymi krajami byğego ZSRR w zakresie handlu 

nowymi towarami, w tym spoŨywczymi, poprzez zdobyte doŜwiadczenie i wğasnŃ markň znanŃ 

na Ukrainie i Rosji; 

- inwestycje na terenie Zakğadu Produkcyjnego Sğawk·w (terminal przeğadunkowy) dla 

kontynuowania i rozwoju importu towar·w ze Wschodu. Inwestycje bňdŃ nakierowane na 

potrzeby wğasne oraz na Ŝwiadczenie usğug na zewnŃtrz. Terminal umoŨliwi taŒszy transport 

towar·w z rynk·w wschodnich i ich dalszŃ spedycjň na rynek polski, Ŝrodkowoeuropejski oraz 

zachodnioeuropejski. W terminalu, obok dziağalnoŜci spedycyjno - przeğadunkowej planowany 

jest r·wnieŨ skğad celny oraz zakğady przetw·rstwa lub konfekcjonowania towar·w. Termin 

realizacji: 2 lata. 

- inwestycje dotyczŃce Zakğadu Produkcyjnego Stasz·w (terminal przeğadunkowy) oraz zakğad 

produkcyjny wyrob·w wňglonoŜnych. Termin realizacji: 5 lat. 
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- inwestycje dotyczŃce handlu wyrobami wňglonoŜnymi i towarami stanowiŃcymi Ŧr·dğo  energii 

odnawialnej. Termin realizacji: 2 lata. 

- inwestycje na terenie woj. Ŝwiňtokrzyskiego, strategicznie zlokalizowane ze wzglňdu na Ŧr·dğa 

importu i odbiorc·w wyrob·w SZAR SA. Termin realizacji: 3 lata. 

Sp·ğka zakğada w 2010 roku realizacjň nastňpujŃcych dziağaŒ: 

¶ uruchomienie serwisu naprawczo ï oponiarskiego na Bazie B·r; 

¶ uruchomienie skğadu opağu na bazie Sğawk·w i Druciana; 

¶ import i sprzedaŨ ekologicznych paliw energetycznych (antracyt, pellet); 

¶ odnowienie parku samochod·w ciňŨarowych; 

¶ rozszerzenie gamy produkowanych konstrukcji stalowych; 

¶ pozyskanie nowych odbiorc·w antracytu jako paliwa dla przemysğu w Polsce i na rynku 

niemieckim; 

¶ racjonalizacja koszt·w produkcji i sprzedaŨy; 

¶ racjonalizacja wykorzystania posiadanych nieruchomoŜci; 

¶ wdroŨenie nowych technologii; 

¶ modernizacja produkcyjnego parku maszynowego; 

¶ wzrost dynamiki sprzedaŨy; 

¶ dywersyfikacja sprzedaŨy i pozyskanie nowych rynk·w zbytu; 

¶ wprowadzenie nowych produkt·w do sprzedaŨy. 

Wszystkie przytoczone dziağania sŃ nakierunkowane na realizacjň cel·w strategicznych sp·ğki       

i jej dynamiczny rozw·j w okresie nastňpnych piňciu lat. 

4.13.1.  Analiza SWOT. 

Silne strony 

- bardzo dobra znajomoŜĺ rynku 

- duŨa grupa stağych odbiorc·w 

- wysoka jakoŜĺ oferowanych produkt·w 

- wykwalifikowana kadra 

- dobra lokalizacja siedziby firmy ï centrum miasta 

- wieloletnie doŜwiadczenie w branŨy 
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Sğabe strony 

- brak wystarczajŃcych Ŝrodk·w kapitağowych na dalszy dynamiczny rozw·j 

- silne oddziağywanie dostawc·w 

- czňŜciowe uzaleŨnienie produkcji od cen surowc·w  

- koniecznoŜĺ nadŃŨenia za szybkim rozwojem technologicznym 

Szanse 

- moŨliwoŜĺ pozyskania kapitağu na planowane przedsiňwziňcia inwestycyjne, poprzez wejŜcie 

na NewConnect 

- moŨliwoŜĺ zwiňkszenia rynku zbytu szczeg·lnie o rynki zagraniczne 

- wprowadzenie na rynek nowych produkt·w 

ZagroŨenia 

- symptomy spowolnienia  polskiej gospodarki 

- pogorszenie koniunktury w branŨy metalurgicznej 

- niestabilne otoczenie publiczno-prawne 

- groŦba utraty kluczowych dostawc·w i odbiorc·w 

4.13.2.  Gğ·wne cele emisji. 

Emitent pozyskane z emisji Ŝrodki zamierza przeznaczyĺ w szczeg·lnoŜci na: 

- rozbudowň infrastruktury dla obsğugi importu surowc·w i towar·w ze wschodu, 

- modernizacjň istniejŃcych zakğad·w w Staszowie i Sğawkowie zlokalizowanych przy 

magistrali szerokiego toru LHS, 

- opracowanie alternatywnych zastosowaŒ importowanych surowc·w jako proekologicznych 

oraz odnawialnych Ŧr·değ energii. 

4.14.  Otoczenie rynkowe Emitenta. 

Lata 2006-2007 byğy dla Sp·ğki okresem niezwykle pomyŜlnym dla rozwoju firmy. W roku 

2007 Emitent odnotowağ rekordowy wzrost przychod·w ze sprzedaŨy o blisko 35 %                           

w por·wnaniu do roku poprzedniego. Sp·ğka na koniec 2007 r. osiŃgnňğa wynik finansowy netto 

w kwocie 3.814.654,77 zğ. Rok 2008 przyni·sğ wiele niespodziewanych zmian w otoczeniu 

rynkowym Emitenta. W zwiŃzku z zapaŜciŃ jaka miağa miejsce jesieniŃ 2008 r. na Ŝwiatowych 

rynkach finansowych, Emitent byğ zmuszony do  przygotowania kryzysowego planu techniczno-

ekonomicznego na rok 2009. Sp·ğka SZAR S.A. osiŃgnňğa ğŃcznie w roku 2008 tj. w okresie 
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funkcjonowania sp·ğki jawnej i akcyjnej przychody og·ğem w wysokoŜci 68.101.706,35 zğ. Byğ 

to wynik o 7,8 % niŨszy niŨ w roku 2007.  

ťr·dğo: Emitent 

* ĞŃczne przychody netto ze sprzedaŨy sp·ğki jawnej i sp·ğki akcyjnej. Dane od poczŃtku roku.  

Zawirowania na Ŝwiatowych rynkach oraz niepokojŃce dane ŜwiadczŃce o znacznym 

spowolnieniu  w wiňkszoŜci kraj·w UE,  nie pozostağy bez wpğywu na polskŃ gospodarkň. 

Negatywne opinie z poczŃtku roku, dotyczŃce wzrostu gospodarczego w Polsce, nie napawağy 

optymizmem. Eksperci Instytutu BadaŒ nad GospodarkŃ RynkowŃ (IBnGR) przewidywali, iŨ             

w roku 2009 PKB Polski bňdzie r·sğ znacznie wolniej niŨ w latach poprzednich. Pomimo 

znaczŃcego spowolnienia Polska nie znalazğa siň w gğňbokiej recesji.  MoŨna nawet uznaĺ, iŨ 

wyniki za II kwartağ 2009 r. wskazujŃ na poczŃtek powrotu korzystnej koniunktury. Polska jako 

jeden z nielicznych kraj·w na Ŝwiecie odnotowuje dodatni poziom PKB.  Gospodarka najwolniej 

rozwijağa siň w pierwszym kwartale, kiedy wzrost PKB wyni·sğ 0,8 %. Nieco lepszy wynik 

zanotowano w drugim kwartale na poziomie 1,1 %. Prognozowany wzrost w trzecim kwartale 

wynosi 1,8 %, a w czwartym moŨe osiŃgnŃĺ nawet 2 %. W roku 2010 polska gospodarka 

powinna przyspieszyĺ ï prognozowany wzrost PKB wynosi 1,8 %. Nieco lepsze prognozy pğynŃ 

od Instytutu BadaŒ Nad GospodarkŃ RynkowŃ, kt·ry zakğada wzrost PKB na poziomie 1,4 %           

w  2009 r., a w kolejnym gospodarka przyspieszy do 2,2 %, zaŜ 2011 r. ï do 3,7 %.   
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ťr·dğo: Opracowanie wğasne 

Jest wiele okolicznoŜci potwierdzajŃcych moŨliwoŜĺ utrzymania wzrostowego trendu PKB.               

W Polsce oczekuje siň bowiem rosnŃcych inwestycji infrastrukturalnych w zwiŃzku                         

z koniecznoŜciŃ wykorzystania funduszy UE. Impulsem rozwojowym bňdŃ zwğaszcza 

inwestycje zwiŃzane z Programem Infrastruktura i środowisko 2007-2013 oraz inwestycje 

ukierunkowane na EURO 2012. Jest to olbrzymia szansa dla wzrostu gospodarczego, wzrostu 

budownictwa oraz dla branŨy konstrukcji stalowych, kt·ra bňdzie zaangaŨowana w dostawň 

wyrob·w dla realizacji tych wielkich program·w.  

Wyniki ekonomiczne Sp·ğki SZAR S.A. jak juŨ wspomniano sŃ w duŨej mierze uzaleŨnione od 

sytuacji gospodarczej w Polsce, a zwğaszcza od sytuacji w branŨy metalurgicznej. Producenci 

surowc·w dla hutnictwa sŃ szczeg·lnie zainteresowani sytuacjŃ na rynku stali ze wzglňdu na 

ŜcisğŃ korelacjň miňdzy wspomnianymi branŨami. PrzewaŨajŃcŃ czňŜĺ asortymentu Emitenta 

stanowiŃ materiağy wňglonoŜne oparte na surowcu bazowym, jakim jest wňgiel antracytowy. 

Antracyt jest surowcem o parametrach wyjŃtkowo korzystnych w procesach metalurgicznych ze 

wzglňdu na wysokŃ zawartoŜĺ wňgla, niskŃ zawartoŜĺ czňŜci lotnych i siarki. Przy zastosowaniu 

odpowiednich urzŃdzeŒ produkcyjnych i proces·w technologicznych moŨna z niego 

przygotowaĺ odpowiednie wyroby, kt·re majŃ szerokie zastosowanie nie tylko w procesie 

wytapiania stali, ale r·wnieŨ w odlewnictwie oraz w przemyŜle wapienniczym.  
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Struktura sprzedaŨy Sp·ğki SZAR S.A. wedğug rynk·w zbytu 

ťr·dğo: Emitent 

W ostatnim okresie rynek stali w kraju i na Ŝwiecie przechodzi powaŨne zağamanie. Wedğug 

danych opublikowanych przez World Steel Association produkcja stali na Ŝwiecie bez 

uwzglňdniania Chin spadğa w grudniu 2008 r. o 36 %.  Zdaniem analityk·w WSA Ŝwiatowy 

spadek zapotrzebowania na stal bňdzie najwiňkszy od kilkunastu lat. Gğ·wnym powodem zğej 

sytuacji jest spadek produkcji w budownictwie oraz w przemyŜle motoryzacyjnym, kt·ry w USA 

szacowany jest na ponad 36 %, a w krajach UE na 28,8 %. WSA prognozuje, Ũe zuŨycie stali 

spadnie w tym roku o 14,9 %, do 1,02 mld ton. Organizacja oczekuje jednak, Ũe popyt na stal 

ustabilizuje siň w II poğowie roku, a w roku 2010 nastŃpi lekkie oŨywienie.  

Tabela 5: Prognoza Ŝwiatowego zapotrzebowania na stal w roku 2009 w mln ton. 

Regiony 2008  2009 Zmiana 

EU (27) 181,5 129,2 -28,8 % 

Pozostağa cz. Europy 28,90 21,5 -25,7% 

WNP 50,0 38,4 -23,1% 

NAFTA 129,7 88,0 -32,2% 

Centralna i Poğud. Ameryka 43,6 37,6 -13,9% 

Afryka 25,3 25,2 -0,5% 

środkowy Wsch·d 42,8 39,0 -8,9% 

Azja i Oceania 693,8 637,4 -8,1% 

świat 1197,4 1018,6 -14,9% 

świat (wyğŃczajŃc Chiny) 771,8 614,2 -20,4% 

ťr·dğo: World Steel Association 

Krajowy rynek stali mocno odczuğ zağamanie na Ŝwiatowych rynkach finansowych. Produkcja 

stali w 2008 r. wyniosğa 9,7 mln ton i byğa o 8,5 % mniejsza niŨ rok wczeŜniej. PoczŃtek 

bieŨŃcego roku rozpoczŃğ siň pesymistycznie, w I kw. br. spadek produkcji wyni·sğ ponad 40 %. 
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Pomimo niepokojŃcych danych prognozy w tym zakresie sŃ doŜĺ optymistyczne. Lekkie 

oŨywienie na rynku byğo widoczne juŨ pod koniec II kwartağu. Wyhamowanie globalnej i 

krajowej konsumpcji stali jest niepokojŃce, ale warto zaznaczyĺ, Ũe dziňki pomyŜlnej 

restrukturyzacji polskie hutnictwo odczuwa kryzys znacznie ğagodniej niŨ branŨe 

niezrestrukturyzowane. Polski przemysğ hutniczy przeszedğ w ostatnich latach istnŃ 

metamorfozň. Zlikwidowano przestarzağe zdolnoŜci produkcyjne i dostosowano branŨň do 

Ŝwiatowych standard·w. światowy kryzys zmusiğ producent·w stali do dziağaŒ sğuŨŃcych 

poprawie konkurencyjnoŜci poprzez szukanie oszczňdnoŜci, obniŨkň koszt·w, a takŨe lepsze 

dostosowanie oferty produktowej do potrzeb rynku.  

 

ťr·dğo: GUS 

4.15.  Gğ·wne inwestycje Emitenta. 

W zwiŃzku z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ Emitent w cağym roku 2008 dokonağ nastňpujŃcych 

inwestycji:   

- modernizacja pomieszczeŒ biurowych 

- wyposaŨenie biura  

- zakup/leasing w·zk·w widğowych (szt.2) 

- zakup samochod·w ï Audi (szt.1), Volkswagen (szt.1) 

- zakup laptop·w (szt.3) 

- zakup komputer·w (szt. 4) 

- zakup przenoŜnika kubeğkowego 

Ŝrodki trwağe w budowie ï poniŨsze Ŝrodki trwağe zostağy zakupione w zwiŃzku z 

planowanym uruchomieniem nowej linii produkcyjnej w Staszowie, budowŃ hali 
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namiotowej w Sğawkowie oraz przygotowaniem nowych teren·w pod inwestycje: 

           - modernizacja budynk·w produkcyjnych i magazyn·w 

           - kruszarka walcowa 

           - sortownik 

           - suszarka kruszyw 

           - suszarka bňbnowa z urzŃdzeniami sterujŃcymi 

           - palnik olejowy 

 - silosy: 30t i 25t 

          - trzy taŜmociŃgi: 25m, 10m, 8m 

  - dwie mieszarki: 1mį, 0,5 mį 

 - namiot przemysğowy 

 - zakup terenu w Knurowie 

 

4.16.  Wyniki finansowe sp·ğki w latach 2007 i 2008. 

Badany rok obrotowy obejmujŃcy okres od 08.07.2008 r. do 31.12.2008 r. jest pierwszym 

rokiem obrotowym Sp·ğki Akcyjnej. Sprawozdania za w/w okres zostağy zaopiniowane przez 

biegğego rewidenta. Bilans otwarcia Sp·ğki na dzieŒ 08.07.2008 r., zostağ sporzŃdzony na 

podstawie bilansu na dzieŒ 07.07.2008 r., stanowiŃcego bilans zamkniňcia Sp·ğki Jawnej 

sporzŃdzonego na dzieŒ zakoŒczenia jej dziağalnoŜci w zwiŃzku z przeksztağceniem w Sp·ğkň 

AkcyjnŃ. Bilans ten wchodzi w skğad sprawozdania finansowego Sp·ğki Jawnej za okres od 

01.01.2008 r. do 07.07.2008 r. sporzŃdzonego i podpisanego przez ZarzŃd Sp·ğki Akcyjnej                 

w dniu 24.09.2008 r. Sprawozdanie to nie zostağo zatwierdzone. Nie zostağo poddane badaniu 

przez biegğego rewidenta z uwagi na brak obowiŃzku w tym zakresie.  

Zbadane sprawozdanie finansowe za okres 08.07.2008 r. do 31.12.2008 r. skğada siň z: 

a) bilansu sporzŃdzonego na dzieŒ 31.12.2008 r., kt·ry po stronie aktyw·w i pasyw·w zamyka 

siň sumŃ 17.899.657,61 zğ, 

b) rachunku zysk·w i strat za rok obrotowy od 08.07.2008 r. do 31.12.2008 r. wykazujŃcy zysk 

netto w wysokoŜci 79.430,37 zğ 

c) zestawienie zmian w kapitale wğasnym za rok obrotowy od 08.07.2008 r. do 31.12.2008 r. 

wykazujŃce wzrost kapitağu wğasnego o kwotň 18.475,79 zğ, 
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d) rachunek przepğyw·w pieniňŨnych za rok obrotowy od 08.07.2008 r. do 31.12.2008 r. 

wykazujŃcy wzrost stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych o kwotň 84.083,46 zğ. 

4.16.1.  Analiza aktyw·w i pasyw·w. 

Tabela 6: Bilans SZAR S.A. w latach 2007,2008. 

 
ťr·dğo: Emitent 

 

WartoŜĺ majŃtku trwağego i obrotowego Sp·ğki na koniec roku 2007 osiŃgnňğa rekordowy 

poziom ponad 23 mln zğ. Najwiňkszy wpğyw na wartoŜĺ majŃtku, miağ utrzymujŃcy siň wysoki 

poziom naleŨnoŜci z tyt. dostaw i usğug oraz wykazane naleŨnoŜci z tyt. podatk·w, opğat oraz 

ubezpieczeŒ spoğecznych. W roku 2008 Emitent zanotowağ spadek wartoŜci aktyw·w/pasyw·w 

og·ğem o ponad 22,41 % w por·wnaniu do roku poprzedniego. Na koniec roku 2008 moŨna 

jednak dostrzec pozytywnŃ tendencjň, gdyŨ ğŃczna suma bilansowa wzrosğa o ponad 377 tys. zğ 

w por·wnaniu do stanu wykazanego w bilansie otwarcia Sp·ğki Akcyjnej. Gğ·wnym powodem 

omawianego zwiňkszenia byğ wzrost wartoŜci majŃtku trwağego oraz kwota Ŝrodk·w 

pieniňŨnych, kt·ra do stanu z dnia 07.07.2008 r. wzrosğa o 41 %. Sp·ğka SZAR S.A. 

przeprowadziğa w analizowanym okresie liczne inwestycje, o czym Ŝwiadczy kwota wykazana w 

31.12.2007 08.07.2008 31.12.2008 31.12.2007 08.07.2008 31.12.2008

Aktywa trwağe Kapitağ wğasny

WartoŜci niematerialne i prawne Kapitağ podstawowy

Rzeczowe aktywa trwağe NaleŨne wpğaty na kapitağ podst.

Grunty Kapitağ zapasowy

Budynki Kapitağ rezerwowy

UrzŃdzenia techniczne i maszyny Wynik z lat ubiegğych

środki transportowe Wynik  netto

Pozostağe Odpisy z zysku

środki trwağe w budowie Kapitağ z aktualiz.wyceny

NaleŨnoŜci dğugoterminowe

Inwestycje dğugoterminowe

Dğugoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy Rezerwy na zobowiŃzania

Materiağy ZobowiŃzania dğugoterminowe

P·ğprodukty i produkty w toku Kredyty i poŨyczki

Produkty gotowe ZobowiŃzania kr·tkoterminowe

Towary Wobec jednostek powiŃzanych

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe Kredyty i poŨyczki

Od jednostek powiŃzanych195,20 292,80 97,60Z tyt. dostaw i usğug ï krajowe

Z tyt. dostaw i usğug Z tyt.  podatk·w, ceğ, ubezp.spoğ.

Z tyt.  podatk·w, ceğ, ubezpieczeŒ spoğ. Z tyt.  wynagrodzeŒ

Pozostağe Pozostağe

Inwestycje krótkoterminowe Fundusze specjalne

Rozliczenia miňdzyokresowe Rozliczenia miňdzyokresowe 1648,00

Razem aktywa Razem pasywa

1 711 379,59 2 057 728,36 2 446 981,38 4 134 654,77 6 000 000,00 6 018 475,79

2 044,25 1 929,59 1 823,25 320 000,00 6 000 000,00 6 000 000,00

1 709 335,34 2 048 231,77 2 280 758,13 -60 954,58

62 797,96 62 509,84 62 242,61

496 366,40 522 063,26 524 371,67

692 217,06 658 230,38 586 509,01

455 835,77 689 104,44 606 165,09 3 814 654,77 79 430,37

2 118,15 1 354,38 4 331,07

114 969,47 497 138,68

7 567,00 7 567,00

156 833,00

21 360 101,67 15 464 449,49 15 452 676,23

ZobowiŃzania i rezerwy na 

zobowiŃzania18 936 826,49 11 522 177,85 11 881 181,82

6 649 434,23 4 455 283,29 5 962 574,83 64 785,00

5 360 361,75 2 799 838,90 5 180 868,41 264 365,06 466 650,82 207 139,06

264 365,06 466 650,82 207 139,06

578 409,97 1 068 128,77 781 706,42 18 658 360,76 11 055 527,03 11 607 609,76

710 662,51 587 315,62

13 971 722,90 10 315 801,44 8 436 892,94 13 748 419,95 7 337 316,00 7 221 606,82

3 904 172,65 2 727 798,21 3 936 301,11

13 781 082,09 10 296 067,64 8 378 267,52 219 779,07 620 758,63 180 494,30

182 428,69 45 100,00 44 247,29 200 550,29

8 016,92 19 441,00 13 427,82 785 989,09 325 406,90 68 657,24

60 835,83 374 879,94 529 716,90

678 108,71 318 484,82 523 491,56 14 100,67

23 071 481,26 17 522 177,85 17 899 657,61 23 071 481,26 17 522 177,85 17 899 657,61
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pozycji Ŝrodki trwağe w budowie wynoszŃca 497.138,68 zğ. NaleŨy r·wnieŨ podkreŜliĺ, iŨ 

pomimo spadku wartoŜci majŃtku og·ğem, wartoŜĺ Ŝrodk·w trwağych na koniec 2008 r. jest 

wyŨsza od wartoŜci wykazanej na koniec 2007 r.  

Na dzieŒ 31.12.2008 r. Sp·ğka zanotowağa wzrost kapitağ·w wğasnych o kwotň 18.475,79 zğ. w 

stosunku do stanu wykazanego w bilansie otwarcia Sp·ğki Akcyjnej. Emitent spğaciğ czňŜĺ 

zaciŃgniňtych kredyt·w. ĞŃczna kwota kredyt·w dğugo i kr·tko terminowych oraz zobowiŃzaŒ z 

tyt. faktoringu zmniejszyğa siň o ponad 375 tys. zğ w por·wnaniu do stanu z 08.07.2008 r.   

4.16.2.  Analiza rachunku zysk·w i strat 

Tabela 7: Rachunek zysk·w i strat SZAR S.A. za 2007 i 2008 r. 

 
ťr·dğo: Emitent 

SZAR S.A. zakoŒczyğa rok obrotowy (08.07-31.12.2008 r.) zyskiem w kwocie 79.430,37 zğ. 

WartoŜĺ tŃ nie moŨna por·wnaĺ do wyniku z roku 2007, gdyŨ sprawozdanie obejmuje kr·tszy 

okres obrachunkowy. Sp·ğka uznağa jednak, iŨ jest to wynik zadowalajŃcy, z uwagi na trudne 

warunki rynkowe, jakie maiğy miejsce w IV kwartale 2008 r. BadajŃc przychody netto                      

Wyszczególnienie 01.01-31.12.2007 01.01-07.07.2008 08.07-31.12.2008 01.01- 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedaŨy

Zmiana stanu produktów

Koszty dziağalnoŜci operacyjnej

Amortyzacja

ZuŨycie materiağ·w i energii

Usğugi obce

Podatki i opğaty

Wynagrodzenia

Pozostağe

Zysk ze sprzedaŨy

Pozostağe przychody operacyjne

Pozostağe koszty operacyjne

Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej

Przychody finansowe 886,88

- Odsetki 886,88

Koszty finansowe

- Odsetki

Zysk z dziağalnoŜci gospodarczej 624,37

Wynik zdarzeŒ nadzwyczajnych0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk brutto 624,37

Podatek dochodowy

Zysk netto

73 861 516,84 41 491 910,20 26 609 796,15 68 101 706,35

Przychody netto ze sprzedaŨy 

produktów 31 704 840,34 20 985 484,38 13 337 470,06 34 322 954,44

173 185,29 502 592,10 -299 295,65 203 296,45

Przychody netto ze sprzedaŨy 

towar·w i materiağ·w41 983 491,21 20 003 833,72 13 571 621,74 33 575 455,46

67 969 292,90 36 748 851,18 25 548 299,73 62 297 150,91

289 448,53 196 783,35 203 970,47 400 753,82

20 803 127,93 13 847 349,30 8 202 259,02 22 049 608,32

9 732 114,55 4 921 569,32 3 475 605,68 8 397 175,00

177 921,31 127 142,38 112 152,62 239 295,00

2 004 110,36 1 116 491,43 1 725 734,81 4 846 336,60

Ubezpieczenia spoğeczne i inne 

Ŝwiadczenia 455 956,04 217 327,33 278 532,46 495 859,79

721 322,29 486 904,23 246 506,05 733 410,28

WartoŜĺ sprzedanych towar·w i 

materiağ·w 33 785 291,89 15 835 283,84 11 303 538,62 27 138 822,46

5 892 223,94 4 743 059,02 1 061 496,42 5 804 555,44

118 648,62 192 799,07 526 546,66 719 345,73

859 005,23 95 906,82 577 060,37 672 967,19

5 151 867,33 4 839 951,27 1 010 982,71 5 850 933,98

239 772,90 13 430,01 14 316,89

239 772,90 13 430,01 14 316,89

1 576 985,46 931 051,35 1 011 227,22 1 942 278,57

1 116 080,73 860 940,33 433 320,81 1 294 261,14

3 814 654,77 3 922 329,93 3 922 954,30

3 814 654,77 3 922 329,93 3 922 954,30

-78 788,00 -78 788,00

3 814 654,77 3 922 329,93 79 430,37 4 001 760,30
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ze sprzedaŨy od poczŃtku roku moŨna stwierdziĺ, iŨ Emitent osiŃgnŃğ ğŃczny przychody ze 

sprzedaŨy na poziomie 68.101.706,35 zğ. Wynik ten byğ zatem o ponad 7,7 % niŨszy od 

przychod·w na koniec roku 2007 r. SpoŜr·d koszt·w rodzajowych najwiňkszy udziağ stanowiğy 

koszty zwiŃzane ze zuŨyciem materiağ·w i energii, kt·re ğŃcznie od poczŃtku 2008 r. wyniosğy 

22.049.608,32 zğ oraz usğugi obce wynoszŃce 8.397.175,00 zğ. 

4.17.  Wybrane dane finansowe za 2009 r. 

4.17.1  Wybrane dane finansowe za III kwartağy 2009r. 

Tabela 8: Dane finansowe sp·ğki SZAR S.A. za III kwartağy 2009 r. 

Wyszczeg·lnienie III kwartağy 2009     

(tys. zğ) 

Przychody netto ze sprzedaŨy 26.773,30 

Zysk ze sprzedaŨy 1.228,00 

Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej 1.440,90 

Wynik netto 509,50 

Aktywa trwağe 3.214,00 

Aktywa obrotowe  12.452,20 

Aktywa og·ğem 15.666,20 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 251,90 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 8.557,30 

Kapitağ podstawowy  6.000,00 

 ťr·dğo: Emitent 

Sp·ğka SZAR S.A. za III kwartağy osiŃgnňğa zysk w wysokoŜci 509,50 tys. zğ. ZwaŨywszy na 

trudnŃ sytuacjň, jaka miağa miejsce w pierwszym p·ğroczu 2009 r., dodatni wynik finansowy 

Ŝwiadczy o odwr·ceniu trendu spadkowego. Pierwszy kwartağ byğ niezwykle ciňŨki dla Sp·ğki, 

zanotowağa ona bowiem w niekt·rych obszarach dziağalnoŜci nawet ponad 50% spadek obrot·w. 

Obecnie dane finansowe wskazujŃ na znacznŃ poprawň. Sp·ğce nie tylko udağo siň odrobiĺ 

straty, ale przede wszystkim wypracowaĺ znaczŃcy zysk. Ostatnie miesiŃce charakteryzowağy siň 

duŨym oŨywieniem sprzedaŨy, na koniec wrzeŜnia 2009 r. Sp·ğka SZAR osiŃgnňğa przychody ze 

sprzedaŨy na poziomie ponad 26 mln zğ. KoŒc·wka roku r·wnieŨ zapowiada siň optymistycznie, 

gdyŨ to wğaŜnie w okresie zimowym roŜnie zapotrzebowanie na surowce wykorzystywane                   

w elektrociepğowniach i przez indywidualnych odbiorc·w.   
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4.17.2  Wybrane dane finansowe z raportu kwartalnego za IV kwartağ 2009r. 

Wybrane jednostkowe dane finansowe 

stan na: stan na 

31.12.2009 31.12.2008 

PLN PLN 

kapitağ wğasny 7 949 292,82 6 018 475,79 

naleŨnoŜci dğugoterminowe 7 567,00 7 567,00 

naleŨnoŜci kr·tkoterminowe 9 023 411,20 8 436 892,94 

Ŝrodki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne 807 358,78 529 716,90 

zobowiŃzania dğugoterminowe 183 006,00 207 139,06 

zobowiŃzania kr·tkoterminowe 8 285 611,55 11 607 609,76 

   

Wybrane jednostkowe dane finansowe 

IV kwartağ IV kwartağ 

od 01.10.2009 do 

31.12.2009 

od 01.10.2008 do 

31.12.2008 

PLN PLN 

amortyzacja 111 026,99 102 059,59 

przychody netto ze sprzedaŨy 10 760 698,51 11 707 003,83 

zysk/strata na sprzedaŨy 392 931,78 295 424,32 

zysk/strata na dziağalnoŜci operacyjnej 485 456,89 210 007,62 

zysk/strata brutto 500 766,86 -539 149,85 

zysk/strata netto 360 315,86 -388 001,85 

   

Wybrane jednostkowe dane finansowe 

IV kwartağ narastajŃco IV kwartağ narastajŃco 

od 01.01.2009 do 

31.12.2009 

od 08.07.2008 do 

31.12.2008* 

PLN PLN 

amortyzacja 405 202,31 203 970,47 

przychody netto ze sprzedaŨy 37 534 033,87 26 609 796,15 

zysk/strata na sprzedaŨy 1 621 005,97 1 061 496,42 

zysk/strata na dziağalnoŜci operacyjnej 1 926 399,81 1 010 982,71 

zysk/strata brutto 1 184 693,45 642,37 

zysk/strata netto 869 862,45 79 430,37 

*
dane finansowe uwzglňdniajŃ okres od 08.07.2008r tj. od daty powstania Sp·ğki SZAR S.A. 

Czwarty kwartağ 2009r byğ dla emitenta kolejnym kwartağem wzrostu. Wraz z oŨywieniem 

gospodarczym w cağej gospodarce nastŃpiğ stopniowy wzrost zam·wieŒ oraz marŨ 

uzyskiwanych na sprzedaŨy. Sp·ğka osiŃgnňğa przychody w IV kwartale w wysokoŜci 10.761,0 

tys. zğ oraz zysk netto w wysokoŜci 360,3 tys. zğ. Pomimo powolnego oŨywienia w  branŨy 

metalurgiczno-hutniczej na kt·rej Sp·ğka SZAR SA jest wiodŃcym dostawcŃ, Sp·ğka poprawiğa 

swoje wyniki sprzedaŨowe miňdzy innymi poprzez  dywersyfikacjň sprzedaŨy. Dziňki podjňtym 
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dziağaniom udağo siň pozyskaĺ nowy obiecujŃcy kierunek zbytu produkt·w oferowanych przez 

SZAR SA tj przemysğ rolno-spoŨywczy w Niemczech. W IV kwartale 2009r Sp·ğka dostarczyğa 

na ten rynek towary wartoŜci 522,- tys. EUR. NaleŨy r·wnieŨ podkreŜliĺ, Ũe pomimo 

zaostrzajŃcej siň walki konkurencyjnej na rynku krajowym Sp·ğka SZAR SA utrzymağa pozycjň 

lidera  w zakresie dostawcy antracytu co zostağo potwierdzone portfelem zam·wieŒ. 

W zwiŃzku ze wzrostem obrot·w Sp·ğka podjňğa dziağania w zakresie zwiňkszenia finansowania 

swojej dziağalnoŜci. Dziňki wzrostowi przychod·w i poprawie wynik·w Sp·ğce w IV kwartale 

udağo siň pozyskaĺ nowy kredyt obrotowy w wysokoŜci 1,- mn zğ w banku PKO BP (umowa 

waŨna do 08.12.2010r) oraz przedğuŨyĺ kredyt obrotowy w ING w wysokoŜci 1,2 mln zğ do 

15.06.2010r. Ponadto Sp·ğka 20.10.2009r zakoŒczyğa emisjň akcji serii C (10.000.000,- szt. 

akcji) w wyniku czego kapitağ wğasny Sp·ğki zwiňkszyğ siň o 1,- mln zğ. 

Sp·ğka za IV kwartağy 2009r narastajŃco uzyskağa wynik netto w wysokoŜci 869.862,45 zğ przy 

przychodach netto w wysokoŜci 37.534.033,87 zğ 

4.18.  Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaŒ: upadğoŜciowym, ukğadowym, 

likwidacyjnym.  

Zgodnie z oŜwiadczeniem ZarzŃdu nie zostağy wszczňte postňpowania: upadğoŜciowe, ukğadowe 

lub likwidacyjne.  

4.19.  Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaŒ: ugodowym, arbitraŨowym, 

egzekucyjnym. 

Zgodnie z oŜwiadczeniem ZarzŃdu nie zostağy wszczňte postňpowania: ugodowe, arbitraŨowe 

lub egzekucyjne. 

4.20.  Informacja na temat wszystkich innych postňpowaŒ przed organami rzŃdowymi, 

postňpowaŒ sŃdowych lub arbitraŨowych, wğŃcznie z wszelkimi postňpowaniami w toku, za 

okres obejmujŃcy co najmniej ostatnie 12 miesiňcy, lub takimi, kt·re mogŃ wystŃpiĺ 

wedğug wiedzy Emitenta, a kt·re to postňpowania mogğy mieĺ lub miağy w niedawnej 

przeszğoŜci, lub mogŃ mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta. 

Sp·ğka tworzy rezerwy na naleŨnoŜci przeterminowane i skierowane na drogň postňpowania 

sŃdowego.  
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Wedle wiedzy Emitenta, na dzieŒ sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego SZAR S.A. bierze 

udziağ  nastňpujŃcych postňpowaniach  sŃdowych: 

1.Zawalenie siň Hali w Poznaniu przeciwko ELMAR - utworzona 100% rezerwa w wysokoŜci 

220.659,68 zğ, 

2.UpadğoŜĺ Odlewni Polskich - zgğoszenie do masy upadğoŜci ï utworzona 100% rezerwa w 

wysokoŜci 1.159,00 zğ, 

3.UpadğoŜĺ Huty Buczek - zgğoszenie do masy upadğoŜci ï utworzona  100% rezerwa w 

wysokoŜci  4.831,20 zğ, 

4. Kinex bis - postňpowanie komornicze - utworzona 100% rezerwa  w wysokoŜci 55.585,25 zğ 

5. Sprawa pracownicza - Mağgorzata Stolarska, 

6. Sprawa Pracownicza - Piotr Rurarz ï zakoŒczona odrzuceniem pozwu Pana Piotra Rurarza 

Ponadto Emitent posiada informacjň od firmy windykacyjnej COFACE o niewypğacalnoŜci 

firmy SZARVASVEG/Wňgry. Sprawa skierowania na drogň sŃdowŃ - koniecznoŜĺ utworzenia 

rezerwy w wysokoŜci 196.000,- zğ 

4.21.  ZobowiŃzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiŃzaŒ wobec 

posiadaczy instrument·w finansowych, kt·re zwiŃzane sŃ w szczeg·lnoŜci z ksztağtowaniem 

siň jego sytuacji ekonomicznej i finansowej. 

Nie istniejŃ zobowiŃzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiŃzaŒ wobec 

posiadaczy instrument·w finansowych. 

4.22.  Informacje o nietypowych okolicznoŜciach lub zdarzeniach majŃcych wpğyw na 

wyniki z dziağalnoŜci gospodarczej, za okres objňty sprawozdaniem finansowym lub 

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie 

informacyjnym.  

W okresie objňtym sprawozdaniem finansowym zaszğy nagğe, nieprzewidziane zdarzenia w 

otoczeniu rynkowym Emitenta. W zwiŃzku z kryzysem na Ŝwiatowych rynkach finansowych i w 

konsekwencji zağamaniem produkcji w branŨy hutniczej, Emitent nie osiŃgnŃğ w 2008 r. 

zaplanowanej wielkoŜci przychod·w ze sprzedaŨy. Roczny obr·t wyni·sğ bowiem 68 mln zğ 

zamiast zaplanowanych 75 mln zğ.  
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4.23.  Wszelkie istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majŃtkowej i finansowej Emitenta i 

jego grupy kapitağowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, kt·re powstağy po 

sporzŃdzeniu danych finansowych. 

W drugim p·ğroczu 2009 roku Emitent odnotowağ znaczŃcŃ poprawň wynik·w finansowych w 

stosunku do I p·ğrocza. Og·lna poprawa sytuacji gospodarczej przeğoŨyğa siň na wzrost 

przychod·w szacowany na 25% oraz na poprawň uzyskiwanych marŨ na sprzedaŨy. Dziňki 

powyŨszej sytuacji Emitent od lipca notuje dodatni wynik finansowy. Szacuje siň, Ũe wynik 

finansowy na koniec 2009 roku bňdzie wynosiğ 874,1 tys. PLN i bňdzie o 8,5% powyŨej zağoŨeŒ 

budŨetowych. Przychody na koniec roku szacowane sŃ na poziomie 37.946 tys. PLN tj. na 

poziomie zağoŨonego budŨetu. W 2009 roku nastŃpiğy takŨe istotne zmiany w aktywach Emitenta 

ï oddano do uŨytkowania liniň do produkcji nawňglaczy i spieniaczy w Staszowie, dokonano 

zakupu hali produkcyjnej w Kunowie oraz zakupiono spycharko-ğadowarkň na potrzeby bazy w 

Sğawkowie. W tym samym czasie zostağa przedğuŨona umowa kredytowa z ING na kredyt 

obrotowy w wysokoŜci 1,2 mln PLN do czerwca 2010 r. oraz podpisano nowŃ umowň 

kredytowŃ z PKO BP na kredyt obrotowy w wysokoŜci 1 mln PLN do grudnia 2010 r. 

4.24.  Dane os·b zarzŃdzajŃcych i nadzorujŃcych Emitenta. 

ZarzŃd 

Pierwszy ZarzŃd zostağ powoğany przez Wsp·lnik·w Sp·ğki Jawnej w Uchwale o 

przeksztağceniu z dnia 04.06.2008 r. I wpisany do KRS w dniu 08.07.2008 r. W skğadzie: 

Prezes ZarzŃdu Pan Szymon Rurarz 

Wiceprezes  Pan Andrzej Rurarz 

Wiceprezes  Pani Beata Rurarz- Grocholska 

Wiceprezes  Pan Piotr Rurarz 

Czğonkowie ZarzŃdu prowadzili sprawy Sp·ğki na podstawie bezterminowych um·w o pracň, 

zawartych przez Radň NadzorczŃ w dniu 15.07.2008 r. 

W dniu 22.10.2008 r. Rada Nadzorcza Uchwağami Nr 1, 2 i 3 odwoğağa ze skğadu ZarzŃdu 

Wiceprezes·w: 

Pana Andrzeja Rurarza ï w zwiŃzku ze zğoŨonŃ dymisjŃ 

Pana Piotra Rurarza ï w zwiŃzku ze zğoŨonŃ dymisjŃ 

PaniŃ Beatň Rurarz-GrocholskŃ 
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pozostawiajŃc jednoosobowy ZarzŃd: 

Prezes ZarzŃdu Pan Szymon Rurarz 

Zmiany w skğadzie ZarzŃdu zostağy wpisane do Krajowego Rejestru SŃdowego Postanowieniem 

SŃdu Rejonowego w Czňstochowie z dnia 12.11.2008 r. 

W dniu 22 paŦdziernika 2009 r. uchwağŃ nr 1 Rada Nadzorcza wybrağa Pana Aleksandra 

Srokosza na Wiceprezesa ZarzŃdu Sp·ğki. 

Od dnia 22  paŦdziernika 2009 skğad ZarzŃdu Sp·ğki jest dwuosobowy.  

Kadencja ZarzŃdu nie zostağa okreŜlona w Statucie Sp·ğki. Zgodnie z art. 369 Ä 1 KSH  nie moŨe 

byĺ jednak dğuŨsza niŨ piňĺ lat.  

Rada Nadzorcza 

Pierwsza Rada Nadzorcza zostağa powoğana przez Wsp·lnik·w Sp·ğki Jawnej w Uchwale o 

przeksztağceniu z dnia 04.06.2008 r. i wpisana do KRS w dniu 08.07.2008 r. w skğadzie: 

¶ Sebastian Bogus - PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

¶ Paweğ WŃsek - Czğonek Rady Nadzorczej 

¶ Grzegorz Tyniec - Czğonek Rady Nadzorczej 

W dniu 27.04.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie UchwağŃ nr 20 i 22 powoğağo dw·ch 

nowych czğonk·w Rady Nadzorczej: 

Pana Piotra Rurarza 

Pana Jarosğawa KoŨuch 

Rada Nadzorcza z dniem 27.04.2009 r. przyjňğa skğad: 

¶ Sebastian Bogus - PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

¶ Paweğ WŃsek - Czğonek Rady Nadzorczej 

¶ Grzegorz Tyniec - Czğonek Rady Nadzorczej 

¶ Piotr Rurarz - Czğonek Rady Nadzorczej 

¶ Jarosğaw KoŨuch - Czğonek Rady Nadzorczej 

 

Kadencja Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem trwa trzy lata. 
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4.25.  Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta. 

Tabela 9: Struktura akcjonariatu SZAR S.A. przed emisjŃ akcji serii C 

Lp. 
Imiň i 

nazwisko 

(firma)  

Seria 

akcji  
IloŜĺ akcji Kapitağ 

IloŜĺ 

posiadanych 

gğos·w na WZA 

Udziağ % 

w kapitale 

Udziağ % w 

gğosach na WZA 

1 Szymon Rurarz A,B 14 750 000 1 475 000 24 750 000 24,58% 24,75% 

2 Andrzej Rurarz A,B 19 500 000 1 950 000 32 750 000 32,50% 32,75% 

3 Beata Rurarz-

Grocholska 

A,B 14 750 000 1 475 000 24 750 000 24,58% 24,75% 

4 Piotr Rurarz A,B 10 000 000 1 000 000 16 750 000 16,67% 16,75% 

5 Pozostali B  1 000 000 100 000 1 000 000 1,67% 1% 

 Razem  60 000 000 6 000 000 100 000 000 100% 100% 

ťr·dğo:Emitent 

 

abela 10: Struktura akcjonariatu SZAR S.A. po emisji akcji serii C 

Lp. Imiň i nazwisko (firma) 
Seria 

akcji  
IloŜĺ akcji Kapitağ 

IloŜĺ 

posiadanych 

gğos·w na 

WZA  

Udziağ % 

w 

kapitale 

Udziağ 

% w 

gğosach 

na WZA 

1 Szymon Rurarz A,B 14 750 000 1 475 000 24 750 000 21,07% 22,50% 

2 Andrzej Rurarz A,B 19 500 000 1 950 000 32 750 000 27,86% 29,77% 

3 Beata Rurarz-Grocholska A,B 14 750 000 1 475 000 24 750 000 21,07% 22,50% 

4 Piotr Rurarz A,B 10 000 000 1 000 000 16 750 000 14,28% 15,23% 

5 Czňstochowskie Centrum 

Innowacji Sp. zo.o. 

C 9 970 000 997 000  9 970 000  14,24% 9,06% 

6 Pozostali  B,C 1 030 000 103 000 1 030 000 1,48% 0,94% 

 Razem  70 000 000 7 000 000 110 000 000 100% 100% 

ťr·dğo: Emitent 
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Rozdziağ 5  Sprawozdania finansowe. 

5.1.  Opinia niezaleŨnego biegğego rewidenta poprzednika prawnego PPHU SZAR Sz.i A. 

Rurarz Sp·ğka Jawna za okres od 01.01.2008r. do 07.07.2008r 
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5.2.  Sprawozdania finansowe za okres 01.01.2008r. - 07.07.2008r. ï sp·ğki jawnej 
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